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หวัข้อระบบการเงินและโครงสรา้งตลาดการเงิน 

 

ขอ้ที+ 1.    

เฉลย ตวัเลอืกที+ 2 
คาํอธิบายเฉลย สาํนกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต. เป็นองคก์รอสิระที+ทาํหน้าที+ในการกาํกบัดแูลและพฒันา

ตลาดทุนไทย รวมถงึการออกประกาศเพื+อบงัคบักฏ ระเบยีบ ขอ้บงัคบัต่างๆต่อผูท้ี+มสีว่น
เกี+ยวขอ้งในธุรกจิหลกัทรพัย ์เพื+อใหก้ารดาํเนินการและการพฒันาตลาดทุนเป็นไปอย่าง
ต่อเนื+องและมั +นคงในระยะยาว 

หนังสืออ้างอิง หนงัสอื ตลาดการเงนิและการลงทุนในหลกัทรพัย ์ ฉบบัปรบัปรุง พมิพค์รั Vงที+ 21 บทที+ 1 
ระบบการเงนิและโครงสรา้งตลาดการเงนิ หวัขอ้ 1.2.4 บทบาทของสาํนกังานคณะกรรมการ 
ก.ล.ต. หน้า 38-39 

วตัถปุระสงคก์าร
เรียนรู ้(LOS) 

เพื+อใหเ้ขา้ใจเกี+ยวกบับทบาทขององคก์รกาํกบัดแูลระบบการเงนิ 

 

ขอ้ที+ 2.  

เฉลย ตวัเลอืกที+ 4 
คาํอธิบายเฉลย ตวัเลอืกที+ 1 2 3 จดัเป็นการดาํเนินการของธนาคารแห่งประเทศไทยผ่านตลาดการเงนิ 

สว่นตวัเลอืกที+ 4 เป็นการดาํเนินนโยบายการคลงัของรฐับาล ไม่ใช่บทบาทหน้าที+ของ
ธนาคารแห่งประเทศไทย  

หนังสืออ้างอิง หนงัสอื ตลาดการเงนิและการลงทุนในหลกัทรพัย ์ ฉบบัปรบัปรุง พมิพค์รั Vงที+ 21 บทที+ 1 
ระบบการเงนิและโครงสรา้งตลาดการเงนิ หน้า 36 

วตัถปุระสงคก์าร
เรียนรู ้(LOS) 

เพื+อใหเ้ขา้ใจลกัษณะการกาํกบัดแูลระบบการเงนิของแต่ละองคก์รที+เกี+ยวขอ้ง  
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หวัข้อตลาดการเงินระหว่างประเทศ 

 

ขอ้ที+ 3. 

เฉลย ตวัเลอืกที+ 3 
คาํอธิบายเฉลย การลงทุนโดยตรงเป็นการสง่ผ่านเงนิลงทุนโดยไม่ผ่านสื+อกลางทางการเงนิ แต่เป็นการเขา้

ไปลงทุนโดยตรงในประเทศที+ผูล้งทุนสนใจและพจิารณาแลว้ว่าเป็นสถานที+ที+เหมาะสมแก่
การลงทุน เช่น การเขา้ไปลงทนุจดัตั Vงและบรหิารโรงงานผลติสนิคา้ในประเทศที+ผูล้งทุนเหน็
ว่ามโีอกาสทางธุรกจิที+ดแีละมคีวามเสี+ยงในระดบัที+รบัได ้ 
ตวัเลอืก 1), 2) และ 4) เป็นการลงทุนแบบทางออ้ม ซึ+งเป็นการเขา้ลงทุนในตราสารทาง
การเงนิของบรษิทัในต่างประเทศ 

หนังสืออ้างอิง หนงัสอื ตลาดการเงนิและการลงทุนในหลกัทรพัย ์ ฉบบัปรบัปรุง พมิพค์รั Vงที+ 21 บทที+ 4 
ตลาดการเงนิระหว่างประเทศ หวัขอ้ 4.3.1 ลกัษณะการลงทุนในตลาดการเงนิระหว่าง
ประเทศ หน้า 154 - 155 

วตัถปุระสงคก์าร
เรียนรู ้(LOS) 

เพื+อใหเ้ขา้ใจลกัษณะการลงทุนในตลาดการเงนิระหว่างประเทศทั Vงทางตรงและทางออ้มซึ+ง
ครอบคลุมทั VงตลาดตราสารหนีVระหว่างประเทศและตลาดทุนระหว่างประเทศ และเขา้ใจ
เกี+ยวกบัประโยชน์และความเสี+ยงจากการลงทุนในตลาดการเงนิระหว่างประเทศ 

 

หวัข้อผลตอบแทนและความเสี�ยงจากการลงทุนในหลกัทรพัย ์

 

ขอ้ที+ 4.    

เฉลย ตวัเลอืกที+ 3 
คาํอธิบายเฉลย ตวัเลอืกที+ 1 , 2 และ 4 เป็นความเสี+ยงที+ไม่เป็นระบบ (Unsystematic  Risk) ซึ+งเป็นความ

เสี+ยงที+เกดิขึVนจากลกัษณะเฉพาะตวัของหลกัทรพัยน์ั Vนๆ ตวัเลอืกที+ 3 เป็นความเสี+ยงที+เป็น
ระบบ (Systematic Risk) คอืความเสี+ยงที+บรษิทัไม่สามารถควบคุมไดแ้ละสง่ผลกระทบต่อ
หลกัทรพัยท์ุกๆ หลกัทรพัยใ์นตลาด  

หนังสืออ้างอิง หนงัสอื ตลาดการเงนิและการลงทุนในหลกัทรพัย ์ ฉบบัปรบัปรุง พมิพค์รั Vงที+ 21 บทที+ 5 
ผลตอบแทนและความเสี+ยงจากการลงทุนในหลกัทรพัย ์ หวัขอ้ที+ 5.2.3 ประเภทของความ
เสี+ยง หน้า 209-212 

วตัถปุระสงคก์าร
เรียนรู ้(LOS) 

เพื+อใหส้ามารถจาํแนกความแตกต่างระหว่างความเสี+ยงที+เป็นระบบและความเสี+ยงที+ไม่เป็น
ระบบ 
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ขอ้ที+ 5.   
เฉลย ตวัเลอืกที+ 3 
คาํอธิบายเฉลย อตัราผลตอบแทนที+ผูล้งทุนตอ้งการ  =  อตัราผลตอบแทนปราศจากความเสี+ยงที+แทจ้รงิ 

                                          + สว่นชดเชยเงนิเฟ้อที+คาด + และสว่นชดเชยความเสี+ยง 
หนังสืออ้างอิง หนงัสอื ตลาดการเงนิและการลงทุนในหลกัทรพัย ์ ฉบบัปรบัปรุง พมิพค์รั Vงที+ 21 บทที+ 5 

ผลตอบแทนและความเสี+ยงจากการลงทุนในหลกัทรพัย ์ หวัขอ้ที+ 5.1.3 อตัราผลตอบแทนที+
ตอ้งการ หน้า 197 - 198 

วตัถปุระสงคก์าร
เรียนรู ้(LOS) 

เพื+อใหเ้ขา้ใจแนวคดิเกี+ยวกบัการคาํนวณอตัราผลตอบแทนที+ตอ้งการ อตัราผลตอบแทนที+
เป็นตวัเงนิที+ปราศจากความเสี+ยง และอตัราผลตอบแทนที+แทจ้รงิที+ปราศจากความเสี+ยง 

 

ขอ้ที+ 6.    

เฉลย ตวัเลอืกที+ 1 
คาํอธิบายเฉลย ตั jวเงนิคลงัเป็นตวัแทนอตัราผลตอบแทนที+เป็นตวัเงนิที+ปราศจากความเสี+ยง = 4% 

อตัราผลตอบแทนที+เป็นตวัเงนิที+ปราศจากความเสี+ยง = อตัราผลตอบแทนที+เป็นตวัเงนิที+
ปราศจากความเสี+ยง – อตัราเงนิเฟ้อ = 4% - 1.5% = 2.5% 

หนังสืออ้างอิง หนงัสอื ตลาดการเงนิและการลงทุนในหลกัทรพัย ์ ฉบบัปรบัปรุง พมิพค์รั Vงที+ 21 บทที+ 5 
ผลตอบแทนและความเสี+ยงจากการลงทุนในหลกัทรพัย ์ หวัขอ้อตัราผลตอบแทนจากหุน้
สามญั หน้า 199 - 202 

วตัถปุระสงคก์าร
เรียนรู ้(LOS) 

เพื+อใหส้ามารถคาํนวณอตัราผลตอบแทนหลงัภาษ ีอตัราผลตอบแทนที+ตอ้งการ อตัรา
ผลตอบแทนที+เป็นตวัเงนิที+ปราศจากความเสี+ยง อตัราผลตอบแทนที+แทจ้รงิที+ปราศจาก
ความเสี+ยง  

 

ขอ้ที+ 7.   

เฉลย ตวัเลอืกที+ 3 
คาํอธิบายเฉลย 

 
จากการคาํนวณในตารางขา้งตน้ จะเหน็ว่าหุน้ CCC มค่ีา Coefficient of Variation หรอื CV 
ตํ+าสดุ ซึ+งเท่ากบั 0.75 ซึ+งแสดงว่าหุน้ CCC มคีวามเสี+ยงต่อหนึ+งหน่วยผลตอบแทนตํ+ากวา่หุน้ 
AAA และ BBB ดงันั Vนผูล้งทุนควรเลอืกลงทุนในหุน้ CCC  

หนังสืออ้างอิง หนงัสอื ตลาดการเงนิและการลงทุนในหลกัทรพัย ์ ฉบบัปรบัปรุง พมิพค์รั Vงที+ 21 บทที+ 5 
ผลตอบแทนและความเสี+ยงจากการลงทุนในหลกัทรพัย ์ หวัขอ้ปัญหาในการใชส้ว่นเบี+ยงเบน
มาตรฐานในการวดัค่าความเสี+ยง หน้า 209 

วตัถปุระสงคก์าร
เรียนรู ้(LOS) 

เพื+อใหส้ามารถใช ้Coefficient of Variation หรอื CV ในการตดัสนิใจเลอืกลงทุนในหลกัทรพัย ์
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ขอ้ที+ 8.   

เฉลย ตวัเลอืกที+ 4 
คาํอธิบาย
เฉลย 

HPR    = [3+(70-60)+(70-55)] / 60 
          = 47%  

หนังสือ
อ้างอิง 

หนงัสอื ตลาดการเงนิและการลงทุนในหลกัทรพัย ์ ฉบบัปรบัปรุง พมิพค์รั Vงที+ 21 บทที+ 5 
ผลตอบแทนและความเสี+ยงจากการลงทุนในหลกัทรพัย ์ หวัขอ้อตัราผลตอบแทนกรณีไดร้บั
ผลตอบแทนโดยการใหส้ทิธผิูถ้อืหุน้เดมิในการซืVอหุน้สามญัเพิ+มทุนใหม ่

วตัถปุระสงค์
การเรียนรู ้
(LOS) 

เพื+อใหส้ามารถคาํนวณอตัราผลตอบแทนรายงวดจากการลงทุนในหุน้สามญัทั Vงในกรณีที+ไดร้บั
ผลตอบแทนในรปูเงนิปันผล กรณีไดร้บัผลตอบแทนโดยการใหส้ทิธผิูถ้อืหุน้เดมิในการซืVอหุน้สามญั
เพิ+มทุนใหม ่

 

หวัข้อขา่วสารข้อมูลเพื�อการตดัสินใจ 

 

ขอ้ที+ 9.    

เฉลย ตวัเลอืกที+ 2 
คาํอธิบายเฉลย ในกรณีที+ผูล้งทุนตอ้งการทราบขอ้มลูเกี+ยวกบัการเปลี+ยนแปลงของกระแสเงนิสดของกจิการ

ในระหว่างงวด ผูล้งทุนควรจะตอ้งพจิารณางบกระแสเงนิสด (Statement of Cash Flows) 
ซึ+งจะใหข้อ้มลูเกี+ยวกบัการเปลี+ยนแปลงของกระแสเงนิสดของกจิการจากกจิกรรม
ดาํเนินงาน (Operating Cash Flows) กจิกรรมการลงทุน (Investing Cash Flows) และ
กจิกรรมการจดัหาเงนิทุน (Financing Cash Flows) 

หนังสืออ้างอิง หนงัสอื ตลาดการเงนิและการลงทุนในหลกัทรพัย ์ ฉบบัปรบัปรุง พมิพค์รั Vงที+ 21 บทที+ 6 
ขา่วสารขอ้มลูเพื+อการตดัสนิใจ หวัขอ้ งบกระแสเงนิสด หน้า 234-235 

วตัถปุระสงคก์าร
เรียนรู ้(LOS) 

เพื+อใหเ้ขา้ใจวธิกีารรวบรวม แบง่กลุ่ม และแนวทางในการวเิคราะหข์อ้มลูทางการเงนิ 

 

ขอ้ที+ 10.  

เฉลย ตวัเลอืกที+ 2 
คาํอธิบายเฉลย ตลาดที+มปีระสทิธภิาพในระดบัตํ+าเป็นตลาดที+ราคาหลกัทรพัยไ์ดส้ะทอ้นขอ้มลูขา่วสารในอดตี

ที+เกดิขึVนแลว้ โดยสามารถเรยีกขอ้มลูเหล่านีVว่าเป็นขอ้มลูตลาดซึ+งหมายถงึขอ้มลูเกี+ยวกบั
ราคาและการซืVอขายในอดตีของหลกัทรพัย ์ดงันั Vน ถา้ผูล้งทุนเชื+อว่าตลาดมปีระสทิธภิาพใน
ระดบัตํ+า การวเิคราะหก์ารลงทุนโดยใชข้อ้มลูตลาด เช่น การวเิคราะหเ์ชงิเทคนิค ไม่สามารถ
ทาํใหผู้ล้งทุนสรา้งกาํไรเกนิปกต ิ(Abnormal Return) ไดอ้ย่างสมํ+าเสมอ 

หนังสืออ้างอิง หนงัสอื ตลาดการเงนิและการลงทุนในหลกัทรพัย ์ ฉบบัปรบัปรุง พมิพค์รั Vงที+ 21 บทที+ 6 
ขา่วสารขอ้มลูเพื+อการตดัสนิใจ ระดบัของความมปีระสทิธภิาพของตลาด หน้า 221-222 

วตัถปุระสงคก์าร
เรียนรู ้(LOS) 

เพื+อใหเ้ขา้ใจการทาํงานที+มปีระสทิธภิาพของตลาดและสามารถจาํแนกความมปีระสทิธภิาพ
ของตลาดระดบัต่างๆได ้
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หวัข้อการวิเคราะหห์ลกัทรพัย ์

 

ขอ้ที+ 11.   

เฉลย ตวัเลอืกที+ 3 
คาํอธิบายเฉลย ลาํดบัขั Vนของการวเิคราะหแ์บบบนลงล่าง (Top Down Analysis) ไดแ้ก่ 

1) การวเิคราะหเ์ศรษฐกจิ 
2) การวเิคราะหอุ์ตสาหกรรม 
3) การวเิคราะหบ์รษิทั 

หนังสืออ้างอิง หนงัสอื ตลาดการเงนิและการลงทุนในหลกัทรพัย ์ ฉบบัปรบัปรุง พมิพค์รั Vงที+ 21 บทที+ 7 
การวเิคราะหห์ลกัทรพัย ์ หวัขอ้ที+ 7.2.2 ขั Vนตอนการวเิคราะหห์ลกัทรพัยโ์ดยใช้
ปัจจยัพืVนฐาน หน้า 242-244 

วตัถปุระสงคก์าร
เรียนรู ้(LOS) 

เพื+อใหเ้ขา้ใจภาพรวมและขั Vนตอนของการวเิคราะหห์ลกัทรพัยโ์ดยใชปั้จจยัพืVนฐาน 

 

ขอ้ที+ 12.   

เฉลย ตวัเลอืกที+ 4 
คาํอธิบายเฉลย ในช่วงที+ภาวะเศรษฐกจิของประเทศอยู่ในช่วงชะลอตวั รฐับาลควรใชน้โยบายการคลงัแบบ

ขาดดุล โดยการลดอตัราภาษแีละเพิ+มการใชจ้่ายของภาครฐัในโครงการขนาดใหญ่ เพื+อ
กระตุน้เศรษฐกจิและสรา้งงานในระบบเศรษฐกจิ สว่นขอ้ 1. แมว้่าการลดอตัราดอกเบีVย
นโยบายเป็นมาตรการหนึ+งที+จะช่วยกระตุน้การเตบิโตทางเศรษฐกจิ แต่นโยบายดอกเบีVยถอื
ว่าเป็นนโยบายการเงนิ 

หนังสืออ้างอิง หนงัสอื ตลาดการเงนิและการลงทุนในหลกัทรพัย ์ ฉบบัปรบัปรุง พมิพค์รั Vงที+ 21 บทที+ 7 
การวเิคราะหห์ลกัทรพัย ์หวัขอ้ที+ 7.2.3 การวเิคราะหเ์ศรษฐกจิ หน้า 248-249 

วตัถปุระสงคก์าร
เรียนรู ้(LOS) 

เพื+อใหเ้ขา้ใจความแตกต่างระหว่างนโยบายการเงนิและนโยบายการคลงั 
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ขอ้ที+ 13.   

เฉลย ตวัเลอืกที+ 2 
คาํอธิบายเฉลย 1) อตัรากาํไรขั Vนตน้เท่ากบั (4,000-2,500)/4,000 =37.50% 

2) อตัราผลตอบแทนต่อสว่นของผูถ้อืหุน้เท่ากบั 500/2,000 = 25% 
3) อตัราสว่นหนีVสนิรวมต่อสว่นของผูถ้อืหุน้เท่ากบั 4,000/2,000 = 2 เท่า 
4) เนื+องจากบรษิทัมกีาํไรสทุธต่ิอหุน้เท่ากบั 2.50 บาท ดงันั Vน บรษิทัมจีาํนวนหุน้ที+

ชาํระแลว้ทั VงสิVน 200 ลา้นหุน้ (500 ลา้นบาท/2.50 บาท) ดงันั Vน มลูค่าตามบญัชต่ีอ
หุน้เท่ากบั 2,000/200 = 10 บาท 

หนังสืออ้างอิง หนงัสอื ตลาดการเงนิและการลงทุนในหลกัทรพัย ์ ฉบบัปรบัปรุง พมิพค์รั Vงที+ 21 บทที+ 7 
การวเิคราะหห์ลกัทรพัย ์ หวัขอ้อตัราสว่นทางการเงนิ: เครื+องมอืสาํคญัในการวเิคราะหง์บ
การเงนิ หน้า 330 - 331 

วตัถปุระสงคก์าร
เรียนรู ้(LOS) 

เพื+อใหส้ามารถวเิคราะหแ์ละประเมนิผลประกอบการและฐานะทางการเงนิของกจิการเพื+อ
การตดัสนิใจลงทุนในหลกัทรพัย ์ โดยการวเิคราะหง์บการเงนิ โดยการใชเ้ครื+องมอืวเิคราะห ์
เช่น Trend Analysis, Common Size Analysis และการวเิคราะหอ์ตัราสว่นทางการเงนิ 

 

หวัข้อการบริหารกลุ่มหลกัทรพัย ์

 

ขอ้ที+ 14.    
เฉลย ตวัเลอืกที+ 1 
คาํอธิบายเฉลย ในช่วง Bullish Market ผูบ้รหิารกลุ่มหลกัทรพัยค์วรปรบัสดัสว่นการลงทุนใหม้กีารลงทุนในหุน้ให้

มากที+สดุและอาจเพิ+มคา่เบต้าของพอรต์การลงทุนเพื+อที+พอรต์การลงทุนจะไดต้อบสนองต่อการ
เพิ+มขึVนของอตัราผลตอบแทนของตลาด (Market Return) ไดม้ากขึVน รวมถงึลดสดัส่วนการถอื
ครองเงนิสด 

หนังสืออ้างอิง หนงัสอื ตลาดการเงนิและการลงทุนในหลกัทรพัย ์ ฉบบัปรบัปรงุ พมิพค์รั Vงที+ 21 บทที+ 8 การ
บรหิารกลุ่มหลกัทรพัย ์หวัขอ้ที+ 8.3 กลยทุธก์ารบรหิารกลุ่มหลกัทรพัย ์หน้า 392-393 

วตัถปุระสงคก์าร
เรียนรู ้(LOS) 

เพื+อใหส้ามารถแยกแยะความแตกต่างระหวา่งการบรหิารกลุ่มหลกัทรพัยเ์ชงิรกุและการบรหิารกลุ่ม
หลกัทรพัยเ์ชงิรบัได ้

 

ขอ้ที+ 15.  
เฉลย ตวัเลอืกที+ 4 
คาํอธิบายเฉลย คา่เบตา้ตลาดมคีา่เท่ากบั 1 ดงันั Vนคา่เบตา้ของหลกัทรพัย ์ A มคีา่เท่ากบั 2 อตัราผลตอบแทนที+

ตอ้งการของหลกัทรพัย ์A = 6% + (13.5% – 6%)2 = 21.00% 

หนังสืออ้างอิง หนงัสอื ตลาดการเงนิและการลงทุนในหลกัทรพัย ์ ฉบบัปรบัปรงุ พมิพค์รั Vงที+ 21 บทที+ 8 การ
บรหิารกลุ่มหลกัทรพัย ์หน้า 381-387  

วตัถปุระสงคก์าร
เรียนรู ้(LOS) 

เพื+อใหส้ามารถคาํนวณหาอตัราผลตอบแทนของหลกัทรพัยโ์ดยใช ้Securities Market Line (SML) 
และสามารถประเมนิราคาหลกัทรพัยเ์พื+อกําหนดกลยทุธก์ารลงทุนได ้
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ขอ้ที+ 16.     
เฉลย ตวัเลอืกที+ 2 
คาํอธิบายเฉลย แนวคดิที+สาํคญัประการหนึ+งของการบรหิารกลุ่มหลกัทรพัยค์อืแนวคดิที+ว่าผูล้งทุนเป็นผูท้ี+

กลวัความเสี+ยง กล่าวคอื หากการลงทุนมคีวามเสี+ยงมากขึVน ผูล้งทุนย่อมคาดหวงัอตัรา
ผลตอบแทนจากการลงทุนในกลุ่มหลกัทรพัยม์ากขึVนซึ+งจะทาํใหเ้สน้แสดงความสมัพนัธ์
ระหว่างอตัราผลตอบแทนที+ตอ้งการจากการลงทุนและความเสี+ยงเป็นเสน้ที+ทอดขึVนจากล่าง
ซา้ยไปบนขวา ทั VงนีVผูล้งทุนแต่ละคนจะมรีะดบัการกลวัความเสี+ยงที+แตกต่างกนัออกไป ซึ+ง
จะทาํใหส้ดัสว่นการลงทุนในหลกัทรพัยท์ี+มคีวามเสี+ยงแต่ละประเภทของผูล้งทุนแต่ละคนจะ
แตกต่างกนัออกไป แนวคดิที+ว่าผูล้งทุนเป็นผูท้ี+กลวัความเสี+ยงหรอืตอ้งการหลกีหนีความ
เสี+ยง จะทาํใหเ้ราสามารถสรุปไดว้่าหากผูล้งทุนมทีางเลอืกในการลงทุน 2 ทางเลอืกที+มี
อตัราผลตอบแทนที+คาดหวงัเท่ากนั แต่มรีะดบัความเสี+ยงที+ต่างกนั ผูล้งทุนย่อมเลอืก
ทางเลอืกในการลงทุนที+มคีวามเสี+ยงตํ+ากว่า และถา้ผูล้งทุนมทีางเลอืกในการลงทุน 2 
ทางเลอืกที+มรีะดบัความเสี+ยงที+เท่ากนั แต่มรีะดบัผลตอบแทนที+คาดหวงัแตกต่างกนั ผู้
ลงทุนจะเลอืกทางเลอืกในการลงทุนที+ใหผ้ลตอบแทนที+สงูกว่า  
 
ตวัเลอืกที+ 2) ไม่ถูกตอ้ง เพราะถงึแมว้่ากลุ่มหลกัทรพัยท์ี+มกีารกระจายการลงทุนเป็นอย่างด ี
(Well-Diversified Portfolio) กลุ่มหลกัทรพัยด์งักล่าวกจ็ะยงัมคีวามเสี+ยงที+เป็นระบบ 
(Systematic Risk)หลงเหลอือยู ่ โดยความเสี+ยงที+เป็นระบบจะเป็นความเสี+ยงที+มผีลกระทบ
ต่อการลงทุนในหลกัทรพัยท์ุกประเภทและไม่สามารถขจดัไปไดด้ว้ยการกระจายการลงทุน  

หนังสืออ้างอิง หนงัสอื ตลาดการเงนิและการลงทุนในหลกัทรพัย ์ ฉบบัปรบัปรุง พมิพค์รั Vงที+ 21 บทที+ 8 
การบรหิารกลุ่มหลกัทรพัย ์หวัขอ้ที+ 8.1 แนวคดิเบืVองตน้ของการบรหิารกลุ่มสนิทรพัย ์หน้า 
349-351 

วตัถปุระสงคก์าร
เรียนรู ้(LOS) 

เพื+อใหเ้ขา้ใจแนวคดิพืVนฐานเกี+ยวกบัการบรหิารกลุ่มหลกัทรพัย ์
เพื+อใหเ้ขา้ใจและสามารถอธบิายแนวคดิเกี+ยวกบัผลตอบแทนและความเสี+ยงของกลุ่ม
หลกัทรพัย ์
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หวัข้อภาพรวมของตราสารอนุพนัธแ์ละตลาดอนุพนัธ ์

 

ขอ้ที+ 17.   

เฉลย ตวัเลอืกที+ 1 
คาํอธิบายเฉลย ผูล้งทุนท่านดงักล่าวกลวัวา่ราคาของหุน้ที+เขาลงทุนจะลดลง ซึ+งจะทาํใหเ้ขาขาดทุนจากการ

ลงทุน ผูล้งทุนท่านดงักล่าวจงึไดด้าํรงฐานะซืVอพุทออปชนัซึ+งใหส้ทิธแิก่ผูถ้อืในการขาย
หลกัทรพัยห์รอืตวัแปรอา้งองิในราคาที+ระบุไวใ้นออปชนัได ้ ซึ+งเป็นการปกป้องผลขาดทุน
จากการที+ราคาหุน้ในตลาดลดตํ+าลง 

หนังสืออ้างอิง หนงัสอื ตลาดการเงนิและการลงทุนในหลกัทรพัย ์ฉบบัปรบัปรุง บทที+ 13 ภาพรวมของตรา
สารอนุพนัธแ์ละตลาดอนุพนัธ ์หวัขอ้ 13.4 ประโยชน์ทั +วไปของตราสารอนุพนัธ ์ 

วตัถปุระสงคก์าร
เรียนรู ้(LOS) 

เพื+อใหส้ามารถอธบิายเกี+ยวกบัประโยชน์โดยทั +วไปของตราสารอนุพนัธ ์

 

ขอ้ที+ 18.   
เฉลย ตวัเลอืกที+ 1 
คาํอธิบายเฉลย สญัญาฟิวเจอรส์เป็นสญัญาซืVอขายล่วงหน้าที+คูส่ญัญาตกลงในรายละเอยีดเกี+ยวกบัสนิคา้อา้งองิ 

ราคา ปรมิาณและเวลาสง่มอบไวแ้ลว้ โดยเป็นสญัญาซืVอขายล่วงหน้าที+มคีวามเป็นมาตรฐาน ทั Vงใน
ดา้นราคา ปรมิาณและเวลาสง่มอบ รวมทั Vงคณุภาพของสนิคา้อา้งองิ การซืVอขายฟิวเจอรส์สามารถ
ซืVอขายในตลาดที+จดัตั Vงอยา่งเป็นทางการ โดยมอีงคก์รกํากบัดแูลควบคมุและตดิตามใหม้กีารซืVอ
ขายสญัญาฟิวเจอรส์อย่างเป็นธรรมและเป็นไปตามกฏระเบยีบที+กําหนดขึVน 

หนังสืออ้างอิง หนงัสอื ตลาดการเงนิและการลงทุนในหลกัทรพัย ์ฉบบัปรบัปรงุ พมิพค์รั Vงที+ 21 บทที+ 13 ภาพรวม
ของตราสารอนุพนัธแ์ละตลาดอนุพนัธ ์ หวัขอ้ 13.3.2 ประเภทของตราสารอนุพนัธต์ามลกัษณะ
พนัธะผกูพนัของสญัญา หน้า 649 

วตัถปุระสงคก์าร
เรียนรู ้(LOS) 

เพื+อใหเ้ขา้ใจคาํนิยามของตราสารอนุพนัธแ์ละสามารถจาํแนกประเภทต่างๆของตราสารอนุพนัธไ์ด ้
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หมวดที� 2 กฏระเบียบที�เกี�ยวข้อง 

และการให้คาํแนะนําการลงทุนที�เหมาะสม  
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หวัข้อหลกัเกณฑใ์นการประกอบธรุกิจหลกัทรพัยแ์ละการปฏิบติังานของผูท้าํหน้าที�ติดต่อผูล้งทุน 

 

ขอ้ที+ 19 

เฉลย ตวัเลอืกที+ 2 
คาํอธิบายเฉลย ผูบ้รหิารระดบัสงูสดุของฝ่ายวาณิชธนกจิและฝ่ายวจิยัหลกัทรพัยข์องบรษิทัหลกัทรพัย ์ ธนา

โชค จาํกดั ควรเป็นคนละคนกนั เพื+อก่อใหเ้กดิกลไกในการตรวจสอบและถ่วงดุลการบรหิาร 

และเป็นการป้องกนัไมใ่หเ้กดิความขดัแยง้ทางผลประโยชน์ในการดาํเนินธุรกจิ 

หนังสืออ้างอิง หนงัสอื แนวทางปฏบิตัสิาํหรบัผูท้าํหน้าที+ตดิต่อกบัผูล้งทุน ฉบบัพมิพค์รั Vงที+ 19 บทที+ 1 
หลกัเกณฑใ์นการประกอบธุรกจิหลกัทรพัยแ์ละการปฏบิตังิานของผูท้าํหน้าที+ตดิต่อผูล้งทุน 
หวัขอ้ 1.2.1 การป้องกนัความขดัแยง้ทางผลประโยชน์ หน้า 3-4 

วตัถปุระสงคก์าร
เรียนรู ้(LOS) 

เพื+อใหเ้ขา้ใจถงึความสาํคญัในการป้องกนัความขดัแยง้ทางผลประโยชน์และสามารถระบุ
การปฏบิตัทิี+เป็นการป้องกนัความขดัแยง้ทางผลประโยชน์ระหวา่งบรษิทัหลกัทรพัยแ์ละผู้
ตดิต่อกบัผูล้งทุน 

 

 

ขอ้ที+ 20.   

เฉลย ตวัเลอืกที+ 4 
คาํอธิบายเฉลย เมื+อขอ้มลูเกี+ยวกบัความสมัพนัธร์ะหว่างหลกัทรพัยท์ี+อยูใ่น watch list และบรษิทัหลกัทรพัย์

ไดร้บัการเปิดเผยต่อสาธารณชนแลว้ บรษิทัหลกัทรพัยจ์ะยา้ยรายชื+อหลกัทรพัยจ์ากบญัช ี
watch list ไปสูบ่ญัช ีrestricted list ต่อไป 

หนังสืออ้างอิง หนงัสอื แนวทางปฏบิตัสิาํหรบัผูท้าํหน้าที+ตดิต่อกบัผูล้งทุน ฉบบัพมิพค์รั Vงที+ 19 บทที+ 1 
หลกัเกณฑใ์นการประกอบธุรกจิหลกัทรพัยแ์ละการปฏบิตังิานของผูท้าํหน้าที+ตดิต่อผูล้งทุน 
หวัขอ้ 1.2.2 การป้องกนัการล่วงรูแ้ละใชป้ระโยชน์จากขอ้มลูภายใน หน้า 5 

วตัถปุระสงคก์าร
เรียนรู ้(LOS) 

เพื+อใหเ้ขา้ใจและสามารถระบุความแตกต่างระหว่างบญัชทีี+ตดิตามหรอืเฝ้าวงัระวงัการทาํ
ธุรกรรม (watch list) และบญัชทีี+จาํกดัการทาํธุรกรรม (restricted list) 
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ขอ้ที+ 21.   
เฉลย ตวัเลอืกที+ 3 
คาํอธิบายเฉลย ตวัเลอืกที+ 1. เป็นการดาํเนินการที+ไม่เหมาะสมเพราะเป็นการใชบ้ญัชซีืVอขายหุน้ของลกูคา้

รายหนึ+งเพื+อสรา้งประโยชน์ใหแ้ก่ลกูคา้อกีรายหนึ+ง 

ตวัเลอืกที+ 2.เป็นการดาํเนินการที+ไม่เหมาะสมเพราะเป็นการใหค้าํแนะนําการลงทุนที+ไม่

เหมาะกบัลกูคา้ 

ตวัเลอืกที+ 4. เป็นการดาํเนินการที+ไม่เหมาะสมเพราะเป็นการรบัประกนัผลตอบแทนจาก

การลงทุนใหแ้ก่ 

ลกูคา้ สาํหรบัการลงทุนในหลกัทรพัยท์ี+มคีวามเสี+ยงจากการลงทุนสงูและมคีวามไม่แน่นอน

ทางดา้นราคาและผลตอบแทนจากการลงทุน 

ตวัเลอืกที+ 3. เป็นการดาํเนินการที+เหมาะสม เพราะเป็นการใหข้อ้มลูที+ถูกตอ้งและเหมาะสม

และไม่ทาํใหล้กูคา้สาํคญัผดิ 

หนังสืออ้างอิง หนงัสอื แนวทางปฏบิตัสิาํหรบัผูท้าํหน้าที+ตดิต่อกบัผูล้งทุน ฉบบัพมิพค์รั Vงที+ 19 บทที+ 1 
หลกัเกณฑใ์นการประกอบธุรกจิหลกัทรพัยแ์ละการปฏบิตังิานของผูท้าํหน้าที+ตดิต่อผูล้งทุน 
หวัขอ้ 1.3.1 การตดิต่อ ชกัชวนหรอืการใหค้าํแนะนําแก่ลกูคา้ หน้า 10-13 

วตัถปุระสงคก์าร
เรียนรู ้(LOS) 

เพื+อใหส้ามารถอธบิายจรรยาบรรณในการปฏบิตัหิน้าที+เยี+ยงผูป้ระกอบวชิาชพีได ้

 

หวัข้อกฎหมายวา่ด้วยการกระทาํอนัไม่เป็นธรรมเกี�ยวกบัการซื�อขายหลกัทรพัยแ์ละกฎหมายป้องกนัการฟอกเงิน 

 

ขอ้ที+ 22.   

เฉลย ตวัเลอืกที+ 4 
คาํอธิบายเฉลย ความผดิมลูฐานตามพระราชบญัญตัป้ิองกนัและปราบปรามการฟอกเงนิ พ.ศ.2542 ไดแ้ก่ 

ยาเสพตดิ ความผดิเกี+ยวกบัเพศ เช่น การล่อลวงคา้ประเวณี การคา้ประเวณีเดก็ การ
ฉ้อโกงประชาชน การยกัยอก ฉ้อโกง หรอืประทษุรา้ยต่อทรพัย ์ความผดิต่อตําแหน่งหน้าที+
ราชการ พนกังานในองคก์รหรอืหน่วยงานของรฐั การกรรโชกหรอืรดีเอาทรพัยโ์ดยอา้ง
อาํนาจอั Vงยี+หรอืซ่องโจร การลกัลอบหนีภาษศีุลกากร 

หนังสืออ้างอิง หนงัสอื แนวทางปฏบิตัสิาํหรบัผูท้าํหน้าที+ตดิต่อกบัผูล้งทุน ฉบบัพมิพค์รั Vงที+ 19 บทที+ 2 
กฎหมายว่าดว้ยการกระทาํอนัไม่เป็นธรรมเกี+ยวกบัการซืVอขายหลกัทรพัยแ์ละกฎหมาย
ป้องกนัการฟอกเงนิ หวัขอ้ 2.2 ความรูเ้กี+ยวกบักฎหมายป้องกนัและปราบปรามการฟอก
เงนิ หน้า 26 – 27 

วตัถปุระสงคก์าร
เรียนรู ้(LOS) 

เพื+อใหเ้ขา้ใจหลกัเกณฑแ์ละวธิกีารในการรายงานธุรกรรมของสถาบนัการเงนิได ้ ตลอดจน
สามารถระบุความผดิมลูฐานตามพระราชบญัญตัป้ิองกนัและปราบปรามการฟอกเงนิได ้
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ขอ้ที+ 23.   

เฉลย ตวัเลอืกที+ 1 
คาํอธิบายเฉลย พรบ.ป้องกนัและปราบปรามการฟอกเงนิกาํหนดใหส้ถาบนัการเงนิตอ้งรายงานธุรกรรม

ดงัต่อไปนีVใหส้าํนกังานคณะกรรมการป้องกนัและปราบปรามการฟอกเงนิทราบ 
• ธุรกรรมที+มกีารใชเ้งนิสดตั Vงแต่สองลา้นบาทขึVนไป เช่น การฝากหรอืถอนเงนิสด 

การชาํระราคาค่าซืVอขายหลกัทรพัยด์ว้ยเงนิสด การวางเงนิสดในการซืVอขาย
หลกัทรพัย ์การซืVอตั jวสญัญาใชเ้งนิ 

• ธุรกรรมที+เกี+ยวกบัทรพัยส์นิที+มมีลูค่าตั Vงแต่หา้ลา้นบาทขึVนไป เช่น การประมลู
ทรพัยส์นิที+ธนาคารพาณิชยข์ายทอดตลาด 

• ธุรกรรมใดๆอนัมเีหตุควรสงสยัหรอืเชื+อว่าเป็นการกระทาํเพื+อหลกีเลี+ยงไม่ใหอ้ยูใ่น
บงัคบัของ พรบ.ป้องกนัและปราบปรามการฟอกเงนิ หรอืเกี+ยวขอ้งกบัความผดิมลู
ฐานตาม พรบ.ป้องกนัและปราบปรามการฟอกเงนิ 

หนังสืออ้างอิง หนงัสอื แนวทางปฏบิตัสิาํหรบัผูท้าํหน้าที+ตดิต่อกบัผูล้งทุน ฉบบัพมิพค์รั Vงที+ 19 บทที+ 2 
กฎหมายว่าดว้ยการกระทาํอนัไม่เป็นธรรมเกี+ยวกบัการซืVอขายหลกัทรพัยแ์ละกฎหมาย
ป้องกนัการฟอกเงนิ หวัขอ้ 2.2.1 หลกัเกณฑแ์ละวธิกีารในการรายงานธุรกรรมของสถาบนั
การเงนิ หน้า 27-28 

วตัถปุระสงคก์าร
เรียนรู ้(LOS) 

เพื+อใหเ้ขา้ใจหลกัเกณฑแ์ละวธิกีารในการรายงานธุรกรรมของสถาบนัการเงนิ และสามารถ
ระบุความผดิมลูฐานตาม พรบ.ป้องกนัและปราบปรามการฟอกเงนิ 

 

หวัข้อหลกัเกณฑก์ารกาํกบัดแูลการออกและเสนอขายตราสารประเภทต่างๆ 

 

ขอ้ที+ 24.   
เฉลย ตวัเลอืกที+ 3 
คาํอธิบายเฉลย เมื+อบรษิทัจะเสนอขายหุน้ที+ออกใหม่ต่อผูล้งทุนในวงกวา้ง (Public Offering: PO) บรษิทั

ตอ้งขออนุญาต รวมถงึยื+นเอกสารหลกัฐานต่างๆซึ+งรวมถงึแบบแสดงรายการขอ้มลูการ
เสนอขายหลกัทรพัย ์ต่อสาํนกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต. และจะไม่สามารถเสนอขาย
หลกัทรพัย ์จนกว่าจะไดร้บัอนุญาตจากสาํนกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต. 
สว่นการเสนอขายหลกัทรพัยต่์อผูถ้อืหุน้เดมิตามสดัสว่นการถอืหุน้ (Rights Offering: RO) 
และการเสนอขายหลกัทรพัยต่์อผูล้งทุนในวงจาํกดั (Private Placement: PP) ไม่ตอ้งขอ
อนุญาตสาํนกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต. แต่อย่างใด 

หนังสืออ้างอิง หนงัสอื แนวทางปฏบิตัสิาํหรบัผูท้าํหน้าที+ตดิต่อกบัผูล้งทุน ฉบบัพมิพค์รั Vงที+ 19 บทที+ 3 
หลกัเกณฑก์ารกาํกบัดแูลการออกและเสนอขายตราสารประเภทต่างๆ หน้า 30 

วตัถปุระสงคก์าร
เรียนรู ้(LOS) 

เพื+อใหเ้ขา้ใจและสามารถอธบิายหลกัเกณฑแ์ละขั Vนตอนการออกและเสนอขายหลกัทรพัยไ์ด ้
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ขอ้ที+ 25.   

เฉลย ตวัเลอืกที+ 2 
คาํอธิบายเฉลย ในการทาํคาํเสนอซืVอหลกัทรพัย ์จะตอ้งมกีารดาํเนินตามหลกัการดงัต่อไปนีV 

1) ผูถ้อืหลกัทรพัยท์ุกรายจะตอ้งไดร้บัการปฏบิตัอิย่างเท่าเทยีมกนั 

2) มกีารเปิดเผยขอ้มลูที+ถูกตอ้งและครบถว้น 

3) ผูถ้อืหลกัทรพัยม์เีวลาเพยีงพอในการตดัสนิใจ 

หนังสืออ้างอิง หนงัสอื แนวทางปฏบิตัสิาํหรบัผูท้าํหน้าที+ตดิต่อกบัผูล้งทุน ฉบบัพมิพค์รั Vงที+ 19 บทที+ 3 
หลกัเกณฑก์ารกาํกบัดแูลการออกและเสนอขายตราสารประเภทต่างๆ หน้า 33 

วตัถปุระสงคก์าร
เรียนรู ้(LOS) 

เพื+อใหเ้ขา้ใจและสามารถประยุกตใ์ชห้ลกัเกณฑแ์ละขั VนตอนการทาํคาํเสนอซืVอหลกัทรพัย ์

 

หวัข้อการวางแผนการลงทุน 

 

ขอ้ที+ 26.   

เฉลย ตวัเลอืกที+ 2 
คาํอธิบายเฉลย กระบวนการใหค้าํแนะนําการลงทุนที+เหมาะสมมลีาํดบัขั Vนดงัต่อไปนีV 

1) การรวบรวมขอ้มลูสว่นบคุคล 
2) การวเิคราะหข์อ้มลูและประเมนิระดบัความเสี+ยงที+ยอมรบัไดข้องผูร้บัคาํปรกึษา 
3) การจดัสรรสนิทรพัยล์งทุนที+เหมาะสมกบัผูร้บัคาํปรกึษา 
4) การสรา้งและบรหิารกลุ่มหลกัทรพัย ์
5) การตดิตามและวดัผลการลงทุนและการปรบัเปลี+ยนกลุ่มหลกัทรพัย ์

หนังสืออ้างอิง หนงัสอื ตลาดการเงนิและการลงทุนในหลกัทรพัย ์ ฉบบัปรบัปรุง พมิพค์รั Vงที+ 21 บทที+ 9 
การวางแผนการลงทุน หวัขอ้ 9.1.2 กระบวนการใหค้าํแนะนําการลงทุนที+เหมาะสม หน้า 
403 

วตัถปุระสงคก์าร
เรียนรู ้(LOS) 

เพื+อใหเ้ขา้ใจความหมาย ความสาํคญั และกระบวนการใหค้าํแนะนําการลงทุนที+เหมาะสม 
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ขอ้ที+ 27. 

เฉลย ตวัเลอืกที+ 1 
คาํอธิบายเฉลย นกัลงทุนที+มชี่วงอายุอยู่ในระยะอุทศิ (เริ+มตน้ตั Vงแต่เกษยีณอายจุากการทาํงาน) จะมรีะดบั

ความเสี+ยงที+รบัไดต้ํ+าลง เพราะเป็นช่วงที+นกัลงทุนดงักล่าวไม่ไดม้งีานประจาํแลว้ และเป็น
ช่วงที+เริ+มใชจ้่ายจากทรพัยส์นิที+ลงทุนและสะสมไว ้ ดงันั Vน อตัราผลตอบแทนที+คาดหวงัจาก
การลงทุนกจ็ะตํ+าลง เช่นกนั เพราะในชว่งนีV นกัลงทุนควรนําเงนิที+มอียู่ไปลงทุนใน
หลกัทรพัยท์ี+ใหผ้ลตอบแทนที+มคีวามมั +นคงและมคีวามเสี+ยงตํ+า 

หนังสืออ้างอิง หนงัสอื ตลาดการเงนิและการลงทุนในหลกัทรพัย ์ ฉบบัปรบัปรุง พมิพค์รั Vงที+ 21 บทที+ 9 
การวางแผนการลงทุน หวัขอ้ 9.3.2 ความสามารถในการรบัความเสี+ยง หน้า 412-415 

วตัถปุระสงคก์าร
เรียนรู ้(LOS) 

เขา้ใจความหมายของระดบัความเสี+ยงที+ยอมรบัได ้ รวมทั Vงสามารถวเิคราะหอ์งคป์ระกอบ
และสามารถจาํแนกความแตกต่างของปัจจยัที+ใชใ้นการประเมนิความเตม็ใจและ
ความสามารถในการรบัความเสี+ยงของผูร้บัคาํปรกึษา 

 

ขอ้ที+ 28.   

เฉลย ตวัเลอืกที+ 2 
คาํอธิบายเฉลย ทศันคตทิี+มต่ีอความเสี+ยงเป็นปัจจยัที+มผีลกระทบต่อความเตม็ใจในการรบัความเสี+ยงของผู้

ลงทุน  ตวัเลอืก 1,3 และ 4 เป็นปัจจยัที+มผีลกระทบต่อความสามารถในการรบัความเสี+ยง
ของผูล้งทุน 

หนังสืออ้างอิง หนงัสอื ตลาดการเงนิและการลงทุนในหลกัทรพัย ์ ฉบบัปรบัปรุง พมิพค์รั Vงที+ 21 บทที+ 9 
การวางแผนการลงทุน หวัขอ้ 9.3.1 ความเตม็ใจในการรบัความเสี+ยง หน้า 410-411 และ
หวัขอ้ 9.3.2 ความสามารถในการรบัความเสี+ยง หน้า 412-415 

วตัถปุระสงคก์าร
เรียนรู ้(LOS) 

เขา้ใจความหมายของระดบัความเสี+ยงที+ยอมรบัได ้ รวมทั Vงสามารถวเิคราะหอ์งคป์ระกอบ
และสามารถจาํแนกความแตกต่างของปัจจยัที+ใชใ้นการประเมนิความเตม็ใจและ
ความสามารถในการรบัความเสี+ยงของผูร้บัคาํปรกึษา 

 

ขอ้ที+ 29.   
เฉลย ตวัเลอืกที+ 3 
คาํอธิบายเฉลย ช่วงอาย ุ ขอ้จาํกดัและเงื+อนไขการลงทุน รวมถงึวตัถุประสงคก์ารลงทุน จดัวา่เป็นขอ้มลูเชงิ

คณุภาพ สว่นขอ้มลูการเงนิส่วนบุคคล อนัไดแ้ก่ สนิทรพัย ์ภาระหนีVสนิ รายไดแ้ละคา่ใชจ้า่ย จดัวา่
เป็นขอ้มลูเชงิปรมิาณ 

หนังสืออ้างอิง หนงัสอื ตลาดการเงนิและการลงทุนในหลกัทรพัย ์ ฉบบัปรบัปรงุ พมิพค์รั Vงที+ 21 บทที+ 9 การ
วางแผนการลงทุน หวัขอ้ 9.2.1 ความสาํคญัของขอ้มลู หน้า 406-409 

วตัถปุระสงคก์าร
เรียนรู ้(LOS) 

สามารถจาํแนกประเภทและความแตกต่างระหวา่งขอ้มลูเชงิคณุภาพและเชงิปรมิาณ รวมทั Vงเขา้ใจ
นยัสาํคญัของขอ้มลูแต่ละประเภทที+มต่ีอการวางแผนการลงทุน 
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ขอ้ที+ 30.    
เฉลย ตวัเลอืกที+ 1 
คาํอธิบายเฉลย ตวัเลอืกที+ 1 เป็นปัจจยัทางดา้นเศรษฐกจิมหภาคที+อยูน่อกเหนือการควบคมุของผูร้บัคาํปรกึษา

และที+ปรกึษา ส่วนตวัเลอืกที+ 2 , 3 และ 4 จดัวา่เป็นปัจจยัส่วนบุคคลของผูร้บัคาํปรกึษาซึ+งที+
ปรกึษาควรใหค้วามสาํคญัและพจิารณาในการใหค้าํแนะนําการลงทุน 

หนังสืออ้างอิง หนงัสอื ตลาดการเงนิและการลงทุนในหลกัทรพัย ์ ฉบบัปรบัปรงุ พมิพค์รั Vงที+ 21 บทที+ 9 การ
วางแผนการลงทุน หวัขอ้ 9.6 การตดิตามและวดัผลการลงทุนและการปรบัเปลี+ยนกลุ่มหลกัทรพัย์
ลงทุน หน้า 430-431 

วตัถปุระสงคก์าร
เรียนรู ้(LOS) 

เขา้ใจแนวคดิการสรา้งกลุ่มสนิทรพัย ์ การบรหิารกลุ่มหลกัทรพัยแ์ละการวดัผลการลงทุน และ
สามารถเขา้ใจแนวทางการปรบัปรุงกลุ่มหลกัทรพัยล์งทุนใหส้อดคลอ้งกบัสภาพแวดลอ้มและ
สถานการณ์ที+เปลี+ยนไปของผูร้บัคําปรกึษา 
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หมวดที� 3 ความรู้เกี�ยวกบัหลกัทรพัย ์กฏระเบยีบและ

มาตรฐานการปฏิบติังานเกี�ยวกบัหลกัทรพัย ์ 
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ความรูเ้กี�ยวกบัตราสารทุน  

 
ขอ้ที+ 31.    

เฉลย ตวัเลอืกที+ 1 
คาํอธิบายเฉลย ดชันีตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (SET Index) ไดร้บัการคาํนวณแบบถ่วงนํVาหนกั

ดว้ยมลูค่าหลกัทรพัยต์ามราคาตลาด (Market Capitalization Weighted Index) โดย SET 
Index ไดร้บัการคาํนวณโดยใชหุ้น้สามญัจดทะเบยีนทุกตวัในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศ
ไทย (รวมหน่วยลงทุนของกองทนุรวมอสงัหารมิทรพัย)์ 

หนังสืออ้างอิง หนงัสอื ตลาดการเงนิและการลงทุนในหลกัทรพัย ์ ฉบบัปรบัปรุง พมิพค์รั Vงที+ 21 บทที+ 2 
ตลาดตราสารทุน หวัขอ้ 2.5.2 ดชันีราคาหุน้ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย หน้า 114 

วตัถปุระสงคก์าร
เรียนรู ้(LOS) 

เพื+อใหเ้ขา้ใจถงึประเภทของดชันีราคาหุน้ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยและเกณฑก์าร
คาํนวณดชันีแต่ละประเภท 

 

ขอ้ที+ 32.   

เฉลย ตวัเลอืกที+ 4 
คาํอธิบายเฉลย ตวัเลอืกที+ 1 , 2 และ 3 เป็นการซืVอขายหลกัทรพัยใ์นตลาดแรก โดยมวีตัถุประสงคเ์พื+อการ

ระดมทุน ขอ้ 4. เป็นการทาํรายการซืVอขายหลกัทรพัยใ์นตลาดรอง (Secondary Market) 
หนังสืออ้างอิง หนงัสอื ตลาดการเงนิและการลงทุนในหลกัทรพัย ์ ฉบบัปรบัปรุง พมิพค์รั Vงที+ 21 บทที+ 2 

ตลาดตราสารทุน หวัขอ้ 2.1.2 ตลาดแรก หน้า 75-77 และ 2.1.3 ตลาดรอง หน้า 78 
วตัถปุระสงคก์าร
เรียนรู ้(LOS) 

เพื+อใหเ้ขา้ใจความแตกต่างระหว่างตลาดแรกและตลาดรอง 

 

ขอ้ที+ 33.   

เฉลย ตวัเลอืกที+ 1 
คาํอธิบายเฉลย มลูค่าตามบญัชต่ีอหุน้ = สว่นของผูถ้อืหุน้/จาํนวนหุน้ที+ชาํระแลว้ 

                            = 745.20 ลา้นบาท / 22 ลา้นหุน้ 
                            =  33.87 บาทต่อหุน้  

หนังสืออ้างอิง หนงัสอื ตลาดการเงนิและการลงทุนในหลกัทรพัย ์ ฉบบัปรบัปรุง พมิพค์รั Vงที+ 21 บทที+ 10 
ตราสารทุน หวัขอ้ 10.3.1 ความหมายของมลูค่า หน้า 460 

วตัถปุระสงคก์าร
เรียนรู ้(LOS) 

เพื+อใหเ้ขา้ใจถงึแนวคดิและวธิใีนการประเมนิมลูค่าหุน้สามญั 

 

 

 

 



                            

สงวนลขิสทิธิ
โดยศนูยส์่งเสรมิการพฒันาความรูต้ลาดทุน ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย  
Copyright ©2015 by Thailand Securities Institute (TSI), The Stock Exchange of Thailand. All rights reserved 

 

20 

ขอ้ที+ 34.    

เฉลย ตวัเลอืกที+ 2 
คาํอธิบายเฉลย กาํหนดใหปั้จจยัอื+นๆที+มผีลกระทบต่อมลูค่าหุน้คงที+ไมม่กีารเปลี+ยนแปลง เมื+อประมาณการ

กระแสเงนิสดที+ผูล้งทุนจะไดจ้ากการลงทุนในหุน้ ความสามารถในการทาํกาํไรของบรษิทัผู้
ออกหลกัทรพัย ์ และแนวโน้มอตัราการเจรญิเตบิโตของยอดขายของบรษิทัผูอ้อกหลกัทรพัย์
เพิ+มขึVน มลูค่าของหุน้สามญัจะเพิ+มขึVน อย่างไรกต็าม ถา้อตัราคดิลดเพิ+มขึVน มลูค่าของหุน้
สามญัจะลดลง 

หนังสืออ้างอิง หนงัสอื ตลาดการเงนิและการลงทุนในหลกัทรพัย ์ ฉบบัปรบัปรุง พมิพค์รั Vงที+ 21 บทที+ 10 
ตราสารทุน หวัขอ้ 10.3.2 ตวัแปรที+มสีว่นในการกาํหนดมลูค่าตราสารทุน หน้า 461-462 

วตัถปุระสงคก์าร
เรียนรู ้(LOS) 

เพื+อใหเ้ขา้ใจเกี+ยวกบัตวัแปรที+มสีว่นในการกาํหนดมลูค่าหุน้สามญั 

 

ขอ้ที+ 35.   

เฉลย ตวัเลอืกที+ 4 
คาํอธิบายเฉลย ในกรณีที+ผูถ้อืหุน้เดมิไมไ่ดใ้ชส้ทิธใินการจองซืVอหุน้ที+ออกใหม ่ จะทาํใหส้ดัสว่นการถอืหุน้

ของผูถ้อืหุน้เดมิลดลง (Dilution Effect) ภายหลงัการเสนอขายหุน้เพิ+มทุนเสรจ็สิVน สว่นการ
แตกหุน้ การรวมหุน้และการใหหุ้น้ปันผลไม่ไดม้ผีลกระทบต่อสดัสว่นการถอืหุน้ของผูถ้อืหุน้
เดมิแต่อย่างใด 

หนังสืออ้างอิง หนงัสอื ตลาดการเงนิและการลงทุนในหลกัทรพัย ์ ฉบบัปรบัปรุง พมิพค์รั Vงที+ 21 บทที+ 10 
ตราสารทุน หวัขอ้ผลประโยชน์ที+ผูถ้อืหุน้ไดร้บั หน้า 450-453 

วตัถปุระสงคก์าร
เรียนรู ้(LOS) 

เพื+อใหเ้ขา้ใจถงึผลตอบแทนและความเสี+ยง รวมถงึผลประโยชน์อื+นๆที+ไดร้บัจากการลงทุน
ในตราสารทุน 

 

ขอ้ที+ 36.   

เฉลย ตวัเลอืกที+ 3 
คาํอธิบายเฉลย มลูค่าทรพัยส์นิสทุธต่ิอหุน้  = (120-10)/5 = 22 บาทต่อหุน้ 
หนังสืออ้างอิง หนงัสอื ตลาดการเงนิและการลงทุนในหลกัทรพัย ์ ฉบบัปรบัปรุง พมิพค์รั Vงที+ 21 บทที+ 10 

ตราสารทุน หวัขอ้การประเมนิมลูค่าหุน้โดยใชแ้นวคดิการคาํนวณมลูค่าสนิทรพัยส์ทุธ ิ (Net 
Asset Valuation) หน้า 463-464 

วตัถปุระสงคก์าร
เรียนรู ้(LOS) 

เพื+อใหเ้ขา้ใจถงึวธิแีละแนวคดิในการประเมนิมลูค่าหุน้สามญั 
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ขอ้ที+ 37.   
เฉลย ตวัเลอืกที+ 3 
คาํอธิบายเฉลย มลูคา่ที+แทจ้รงิของหุน้ของบรษิทั ธนารกัษ ์จํากดั = (2x1.03)/(0.08-0.03) = 41.20 บาท 

ดงันั Vน ส่วนต่างระหว่างมลูคา่ที+แท้จรงิและราคาตลาดของหุน้บรษิทั ธนารกัษ ์= 41.20-12.00 
=29.20 บาท 

หนังสืออ้างอิง หนงัสอืตลาดการเงนิและการลงทุนในหลกัทรพัย ์ ฉบบัปรบัปรงุ พมิพค์รั Vงที+ 21 บทที+ 10 ตราสาร
ทุน หวัขอ้การประเมนิมลูคา่หุน้จากตวัแบบคดิลดเงนิปันผล หน้า 466-467 

วตัถปุระสงคก์าร
เรียนรู ้(LOS) 

เพื+อใหเ้ขา้ใจวธิกีารและสามารถประเมนิมลูคา่หุน้สามญัโดยใช้วธิคีดิลดกระแสเงนิสด ทั Vงในกรณีที+
มกีารจา่ยเงนิปันผลเท่ากนัทุกงวด กรณีเงนิปันผลเพิ+มในอตัราที+เท่ากนัทุกงวด และกรณีเงนิปันผล
เพิ+มในอตัราที+ไมเ่ท่ากนัในทุกงวด 

 

ขอ้ที+ 38.   
เฉลย ตวัเลอืกที+ 1 
คาํอธิบายเฉลย บรษิทั ชลวทิย ์มจีาํนวนหุน้ที+ชําระแลว้ทั VงสิVน 105 ลา้นหุน้ (210 ลา้นบาท/2 บาท) 

ดงันั Vน กําไรสทุธต่ิอหุน้เท่ากบั 4 บาท (420 ลา้นบาท/105 ลา้นหุน้) 
มลูคา่ของหุน้ดว้ยวธิ ีP/E ratio = 4x6.5 = 26 บาท 
จะเหน็ว่ามลูคา่ที+แทจ้รงิของหุน้ (26 บาท) ยงัสงูกว่าราคาตลาดของหุน้ (23 บาท) อยู ่3 บาท 
ดงันั Vนผูล้งทุนจงึควรซืVอหุน้ของบรษิทั ชลวทิย ์จาํกดั (มหาชน) 

หนังสืออ้างอิง หนงัสอื ตลาดการเงนิและการลงทุนในหลกัทรพัย ์ฉบบัปรบัปรงุ พมิพค์รั Vงที+ 21 บทที+ 10 ตราสาร
ทุน หวัขอ้การประเมนิมลูคา่หุน้จากอตัราสว่น Price Earnings Ratio หน้า 469-470 

วตัถปุระสงคก์าร
เรียนรู ้(LOS) 

เพื+อใหเ้ขา้ใจวธิกีารและสามารถประยกุตใ์ช้การประเมนิมลูคา่หุน้ โดยการใชอ้ตัราสว่นราคาต่อ
กําไร เพื+อใหส้ามารถประยกุตใ์ช้ขอ้มลูจากการประเมนิมลูคา่หุน้สามญั เพื+อตดัสนิใจลงทุน 

 
กฏระเบียบและมาตรฐานการปฏิบติังานเกี�ยวกบัตราสารทนุ 

 

ขอ้ที+ 39.   

เฉลย ตวัเลอืกที+ 2 
คาํอธิบายเฉลย NP (Notice Pending) เป็นเครื+องหมายที+แสดงใหผู้ล้งทุนทราบว่าบรษิทัจดทะเบยีนมี

ขา่วสารหรอืสารสนเทศตอ้งชีVแจงหรอืรายงานต่อตลาดหลกัทรพัยฯ์ โดยตลาดหลกัทรพัยฯ์
จะขึVนเครื+องหมายดงักล่าวเมื+อบรษิทัจดทะเบยีนไม่จดัสง่งบการเงนิหรอืรายงานใหต้ลาด
หลกัทรพัยฯ์ภายในระยะเวลาที+กาํหนด หรอืตลาดหลกัทรพัยฯ์อยู่ระหว่างการรอคาํชีVแจง
หรอืรายงานเพิ+มเตมิจากบรษิทัจดทะเบยีนหรอืขา่วสารที+ไดร้บัจากบรษิทัจดทะเบยีนยงัไม่
ครบถว้นหรอืชดัเจนเพยีงพอ 

หนังสืออ้างอิง หนงัสอื ตลาดการเงนิและการลงทุนในหลกัทรพัย ์ ฉบบัปรบัปรุง พมิพค์รั Vงที+ 21 บทที+ 2 
ตลาดตราสารทุน หวัขอ้ 2.6.2 สญัลกัษณ์ (Sign) ในการซืVอขายหลกัทรพัย ์หน้า 123-124 

วตัถปุระสงคก์าร
เรียนรู ้(LOS) 

เพื+อใหเ้ขา้ใจวตัถุประสงคแ์ละความหมายของเครื+องหมายการใหส้ทิธปิระโยชน์และการ
กาํกบัดแูลการซืVอขายหลกัทรพัยบ์นกระดานซืVอขายหลกัทรพัย ์
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ขอ้ที+ 40.   

เฉลย ตวัเลอืกที+ 4 
คาํอธิบายเฉลย ตลาดหลกัทรพัยฯ์จะใช ้Circuit Breaker ตามหลกัเกณฑด์งัต่อไปนีV 

1. ครั Vงที+ 1 เมื+อ SET Index ลดลงถงึ 10% ของดชันีปิดในวนัทาํการก่อนหน้า โดย
ตลาดหลกัทรพัยฯ์จะพกัการซืVอขายหลกัทรพัยช์ั +วคราวเป็นเวลา 30 นาท ีและ 

2. ครั Vงที+ 2 เมื+อ SET Index ลดลงถงึ 20% ของดชันีปิดในวนัทาํการก่อนหน้า โดย
ตลาดหลกัทรพัยฯ์จะพกัการซืVอขายหลกัทรพัยช์ั +วคราวเป็นเวลา 1 ชั +วโมง และ
หลงัจากการทาํงานครั Vงที+สองของ Circuit Breaker ตลาดหลกัทรพัยฯ์จะเปิดใหท้าํ
การซืVอขายหลกัทรพัยต่์อไปจนถงึเวลาปิดทาํการตามปกต ิโดยไม่มกีารหยุดการ
ซืVอขายอกี 

หนังสืออ้างอิง หนงัสอื ตลาดการเงนิและการลงทุนในหลกัทรพัย ์ ฉบบัปรบัปรุง พมิพค์รั Vงที+ 21 บทที+ 2 
ตลาดตราสารทุน หวัขอ้ 2.6.3 การปิดการซืVอขายเป็นการชั +วคราว หน้า 124 

วตัถปุระสงคก์าร
เรียนรู ้(LOS) 

เพื+อใหเ้ขา้ใจถงึมาตรการในการปิดการซืVอขายหลกัทรพัยช์ั +วคราวโดยอตัโนมตั ิ

 

ขอ้ที+ 41.   
เฉลย ตวัเลอืกที+ 1 
คาํอธิบายเฉลย Iceberg เป็นคาํสั +งซืVอขายหลกัทรพัยแ์บบพเิศษที+ช่วยใหผู้ซ้ืVอหรอืผูข้ายที+ตอ้งการซืVอหรอืขาย

หลกัทรพัยจ์าํนวนมากแต่ไมต่อ้งการใหแ้สดงปรมิาณการซืVอขายทเีดยีวทั Vงหมด เพราะอาจจะสง่ผล
กระทบต่อราคาหลกัทรพัย ์ ดงันั Vน จงึตอ้งทยอยซืVอขายหลกัทรพัยโ์ดยแบ่งเป็นคาํสั +งยอ่ยๆ สงูสุด
ไมเ่กนิ 100 คาํสั +งยอ่ย โดยภายใต้คาํสั +งแบบ Iceberg นีV ผูล้งทุนสามารถสง่คาํสั +งเพยีงครั Vงเดยีวได ้
จากนั VนระบบการซืVอขายจะทําการเสนอซืVอหรอืเสนอขายเป็นหลายรายการโดยอตัโนมตั ิ

หนังสืออ้างอิง หนงัสอื ตลาดการเงนิและการลงทุนในหลกัทรพัย ์ฉบบัปรบัปรงุ พมิพค์รั Vงที+ 21 บทที+ 2 ตลาดตรา
สารทุน หวัขอ้ 2.3.5 ประเภทของคาํสั +งซืVอขาย หน้า 99 

วตัถปุระสงคก์าร
เรียนรู ้(LOS) 

เพื+อใหเ้ขา้ใจประเภทของคาํสั +งซืVอขายหลกัทรพัยแ์ละขอ้จาํกดัของคาํสั +งการซืVอขายแต่ละประเภท 

 
ความรูเ้กี�ยวกบัตราสารหนี�  

ขอ้ที+ 42.    

เฉลย ตวัเลอืกที+ 2 
คาํอธิบายเฉลย นายทะเบยีนหุน้กูเ้ป็นหน่วยงานที+ใหบ้รกิารแก่ผูอ้อกหลกัทรพัยแ์ละผูถ้อืหลกัทรพัยใ์นเรื+อง

การจดัทาํและบนัทกึทะเบยีนหลกัทรพัยใ์หถู้กตอ้ง ครบถว้นและเป็นปัจจุบนั 

หนังสืออ้างอิง หนงัสอื ตลาดการเงนิและการลงทุนในหลกัทรพัย ์ ฉบบัปรบัปรุง พมิพค์รั Vงที+ 21 บทที+ 3 
ตลาดตราสารหนีV หวัขอ้ 3.2.3 ผูม้สีว่นเกี+ยวขอ้งในตลาดตราสารหนีV หน้า 136-138 

วตัถปุระสงคก์าร
เรียนรู ้(LOS) 

เพื+อใหเ้ขา้ใจบทบาทและหน้าที+ของผูท้ี+มสีว่นเกี+ยวขอ้งในตลาดตราสารหนีV 
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ขอ้ที+ 43 

เฉลย ตวัเลอืกที+ 3 
คาํอธิบายเฉลย การลงทุนทางออ้มในตราสารหนีVเป็นการลงทุนผ่านกองทุนรวมที+มนีโยบายการลงทุนในตรา

สารหนีVเป็นหลกั หรอืกองทุนรวมผสมที+มกีารลงทุนในตราสารหนีV 
ตวัเลอืกที+ 1 และ 2 เป็นการลงทนุผ่านตลาดรองของตราสารหนีV สว่นตวัเลอืกที+ 4 เป็นการ
ลงทุนในตลาดแรกของตราสารหนีV 

หนังสืออ้างอิง หนงัสอื ตลาดการเงนิและการลงทุนในหลกัทรพัย ์ ฉบบัปรบัปรุง พมิพค์รั Vงที+ 21 บทที+ 3 
ตลาดตราสารหนีV หวัขอ้ 3.3.3 การลงทุนทางออ้ม หน้า 140 

วตัถปุระสงคก์าร
เรียนรู ้(LOS) 

เพื+อใหเ้ขา้ใจเกี+ยวกบัการลงทุนในตราสารหนีVทั Vงในตลาดแรก ตลาดรองและการลงทุน
ทางออ้ม 

 

ขอ้ที+ 44.   

เฉลย ตวัเลอืกที+ 2 
คาํอธิบายเฉลย สาํหรบัการลงทุนในตราสารหนีV ในกรณีบุคคลธรรมดาสญัชาตไิทยไดร้บัดอกเบีVยจากการ

ลงทุนในตราสารหนีV ผูล้งทุนดงักล่าวจะถูกหกัภาษ ี ณ ที+จ่าย 15% และมสีทิธเิลอืกที+จะไม่
นําไปรวมคาํนวณภาษเีงนิไดบ้คุคลธรรมดา ณ ตอนสิVนปี  

หนังสืออ้างอิง หนงัสอื ตลาดการเงนิและการลงทุนในหลกัทรพัย ์ ฉบบัปรบัปรุง พมิพค์รั Vงที+ 21 บทที+ 11 
ตราสารหนีV หวัขอ้ 11.6 การเสยีภาษเีงนิไดจ้ากการลงทุนในตราสารหนีV หน้า 521 

วตัถปุระสงคก์าร
เรียนรู ้(LOS) 

เพื+อใหเ้ขา้ใจเกี+ยวกบัภาระภาษจีากการลงทุนในตราสารหนีVตามประเภทของผูล้งทุน 

 

ขอ้ที+ 45.  

เฉลย ตวัเลอืกที+ 4 
คาํอธิบายเฉลย เมื+ออตัราดอกเบีVยอยูใ่นชว่งขาลง แรงกดดนัต่อราคาของตราสารหนีVจะลดลง ทาํใหค้วาม

เสี+ยงจากการเปลี+ยนแปลงของอตัราดอกเบีVย (Interest Rate Risk) ลดลง แต่ขณะเดยีวกนั 

ผูล้งทุนตอ้งนํากระแสเงนิสดที+ไดจ้ากการลงทุนไปลงทุนต่อดว้ยอตัราดอกเบีVยที+ตํ+าลง 

เช่นกนั ดงันั Vน ความเสี+ยงจากการลงทุนต่อ (Reinvestment Rate Risk) จะเพิ+มขึVน 

หนังสืออ้างอิง หนงัสอื ตลาดการเงนิและการลงทุนในหลกัทรพัย ์ ฉบบัปรบัปรุง พมิพค์รั Vงที+ 21 บทที+ 11 
ตราสารหนีV หวัขอ้ 11.4.1 ความเสี+ยงจากการเปลี+ยนแปลงของอตัราดอกเบีVย หน้า 510-513 

วตัถปุระสงคก์าร
เรียนรู ้(LOS) 

เพื+อใหเ้ขา้ใจเกี+ยวกบัความเสี+ยงประเภทต่างๆของการลงทุนในตราสารหนีV 
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ขอ้ที+ 46.   

เฉลย ตวัเลอืกที+ 2 
คาํอธิบายเฉลย เมื+ออตัราดอกเบีVยอยูใ่นชว่งขาลง ตราสารหนีVที+มคีวามเสี+ยงจะถูกไถ่ถอนคนื ก่อนกาํหนด

มากที+สดุ คอื Callable Bond ซึ+งจะเกดิขึVนเมื+อบรษิทัผูอ้อกตราสารหนีVอาศยัชว่งที+ดอกเบีVย

อยู่ในชว่งขาลง ออกหุน้กูชุ้ดใหม่ที+มอีตัราดอกเบีVยตํ+ากว่า Callable Bond และนําเงนิที+ได้

จากการออกหุน้กูชุ้ดใหม่ไปไถ่ถอนคนื Callable Bond ทาํใหผู้ล้งทุนตอ้งนําเงนิที+ไดร้บัคนื

จากการไถ่ถอนคนืหุน้กูก่้อนครบกาํหนดไปลงทุนต่อในช่วงที+ดอกเบีVยอยู่ในช่วงขาลง 

หนังสืออ้างอิง หนงัสอื ตลาดการเงนิและการลงทุนในหลกัทรพัย ์ ฉบบัปรบัปรุง พมิพค์รั Vงที+ 21 บทที+ 11 
ตราสารหนีV หวัขอ้หุน้กูท้ี+ผูอ้อกมสีทิธขิอไถ่ถอนคนืก่อนครบกาํหนด หน้า 490 

วตัถปุระสงคก์าร
เรียนรู ้(LOS) 

เพื+อใหเ้ขา้ใจและสามารถอธบิายเกี+ยวกบัลกัษณะของตราสารหนีVที+ถูกแบง่ตามลกัษณะ
ต่างๆได ้
เพื+อใหเ้ขา้ใจเกี+ยวกบัความเสี+ยงประเภทต่างๆของการลงทุนในตราสารหนีV 

 

ขอ้ที+ 47.    

เฉลย ตวัเลอืกที+ 3 
คาํอธิบายเฉลย ในกรณีที+มกีารขายทรพัยส์นิของกจิการ เจา้ของเงนิทุนของกจิการที+จะไดร้บัเงนิคนืมลีาํดบั

ดงันีV 1) เจา้หนีVหุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิ2) เจา้หนีVหุน้กูด้อ้ยสทิธ ิ3) ผูถ้อืหุน้บุรมิสทิธ ิและ 4) ผูถ้อื
หุน้สามญั ตามลาํดบั 

หนังสืออ้างอิง หนงัสอื ตลาดการเงนิและการลงทุนในหลกัทรพัย ์ ฉบบัปรบัปรุง พมิพค์รั Vงที+ 21 บทที+ 11 
ตราสารหนีV หวัขอ้ 11.2.4 ประเภทของหุน้กูแ้บง่ตามสทิธเิรยีกรอ้ง หน้า 487-488 

วตัถปุระสงคก์าร
เรียนรู ้(LOS) 

เพื+อใหเ้ขา้ใจและสามารถอธบิายเกี+ยวกบัลกัษณะของตราสารหนีVที+ถูกแบง่ตามลกัษณะ
ต่างๆได ้

 

ขอ้ที+ 48.  

เฉลย ตวัเลอืกที+ 3 
คาํอธิบายเฉลย สาํหรบั Normal Yield Curve อตัราผลตอบแทนของตราสารหนีVระยะยาวจะสงูกว่าอตัรา

ผลตอบแทนของตราสารหนีVระยะสั Vน ทาํให ้Yield Curve มลีกัษณะโคง้ขึVนจากล่างซา้ยไป
บนขวา 

หนังสืออ้างอิง หนงัสอื ตลาดการเงนิและการลงทุนในหลกัทรพัย ์ ฉบบัปรบัปรุง พมิพค์รั Vงที+ 21 บทที+ 11 
ตราสารหนีV หวัขอ้ 11.3.3 อตัราผลตอบแทนและเสน้อตัราผลตอบแทน หน้า 501-503 

วตัถปุระสงคก์าร
เรียนรู ้(LOS) 

เพื+อใหส้ามารถอธบิายลกัษณะของเสน้อตัราผลตอบแทนแบบต่างๆรวมถงึประโยชน์ของ
เสน้อตัราผลตอบแทนได ้

 

 

 



                            

สงวนลขิสทิธิ
โดยศนูยส์่งเสรมิการพฒันาความรูต้ลาดทุน ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย  
Copyright ©2015 by Thailand Securities Institute (TSI), The Stock Exchange of Thailand. All rights reserved 

 

25 

กฏระเบียบและมาตรฐานการปฏิบติังานเกี�ยวกบัตราสารหนี�  

 

ขอ้ที+ 49.   

เฉลย ตวัเลอืกที+ 2 
คาํอธิบายเฉลย XI (Ex-Interest) เป็นเครื+องหมายที+แสดงว่าผูซ้ืVอตราสารหนีVจะไมม่สีทิธไิดร้บัดอกเบีVยที+

บรษิทักาํหนดจ่ายในงวดนั Vน  
หนังสืออ้างอิง หนงัสอื ตลาดการเงนิและการลงทุนในหลกัทรพัย ์ ฉบบัปรบัปรุง พมิพค์รั Vงที+ 21 บทที+ 3 

ตลาดตราสารหนีV หวัขอ้ที+ 3.4.2 ระบบการซืVอขายและการชาํระราคาของตลาดตราสารหนีV 
หน้า 144 

วตัถปุระสงคก์าร
เรียนรู ้(LOS) 

เพื+อใหเ้ขา้ใจวตัถุประสงคแ์ละความหมายของเครื+องหมายการใหส้ทิธปิระโยชน์และการ
กาํกบัดแูลการซืVอขายตราสารหนีV 

 

ขอ้ที+ 50.  

เฉลย ตวัเลอืกที+ 3 
คาํอธิบายเฉลย หน่วยงานที+ดแูลงานทางดา้นการชาํระราคาและการสง่มอบหลกัทรพัยใ์นตลาด BEX คอื 

บรษิทั สาํนกัหกับญัช ี(ประเทศไทย) จาํกดั 

หนังสืออ้างอิง หนงัสอื ตลาดการเงนิและการลงทุนในหลกัทรพัย ์ ฉบบัปรบัปรุง พมิพค์รั Vงที+ 21 บทที+ 3 
ตลาดตราสารหนีV หวัขอ้ที+ 3.4.2 ระบบการซืVอขายและการชาํระราคาของตลาดตราสารหนีV 
หน้า 141-143 

วตัถปุระสงคก์าร
เรียนรู ้(LOS) 

เพื+อใหเ้ขา้ใจระบบการซืVอขาย วธิกีารซืVอขายและหลกัเกณฑก์ารซืVอขายของตลาดตราสาร
หนีV (BEX) 

 

ความรูเ้กี�ยวกบักองทุนรวม  

ขอ้ที+ 51.    

เฉลย ตวัเลอืกที+ 3 
คาํอธิบายเฉลย อตัราผลตอบแทนจากการลงทุนในกองทุนรวม A = [(10.50-10.20)+0.30]/10.20 = 5.88% 
หนังสืออ้างอิง หนงัสอื ตลาดการเงนิและการลงทุนในหลกัทรพัย ์ ฉบบัปรบัปรุง พมิพค์รั Vงที+ 21 บทที+ 12 

กองทุนรวมและหน่วยลงทุน หวัขอ้ 12.8.2 กระบวนการในการวดัผลการดาํเนินงาน หน้า 
600-601 

วตัถปุระสงคก์าร
เรียนรู ้(LOS) 

เพื+อใหเ้ขา้ใจและสามารถอธบิายไดถ้งึกระบวนการในการวดัและประเมนิผลการดาํเนินงาน
ของกองทุนรวม 
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ขอ้ที+ 52.     
เฉลย ตวัเลอืกที+ 4 
คาํอธิบายเฉลย NAV ต่อหน่วยของกองทุนรวม = (มลูคา่ทรพัยส์นิตามราคาตลาด+รายไดค้า้งรบั+เงนิสด-หนิVสนิ)/

จาํนวนหน่วยลงทุนที+ออกจาํหน่ายแลว้ทั Vงหมดของกองทุน 
ดงันั Vนเมื+อมลูคา่ทรพัยส์นิตามราคาตลาดเพิ+มขึVน NAV ของกองทุนรวมจะเพิ+มขึVนดว้ย 
เมื+อรายไดค้า้งรบัเพิ+มขึVน NAV ของกองทุนรวมจะเพิ+มขึVนดว้ย 
เมิ+อเงนิสดเพิ+มขึVน NAV ของกองทุนรวมจะเพิ+มขึVนดว้ย 
เมื+อหนีVสนิของกองทุนรวมเพิ+มขึVน NAV ของกองทุนรวมจะลดลง 

หนังสืออ้างอิง หนงัสอื ตลาดการเงนิและการลงทุนในหลกัทรพัย ์ฉบบัปรบัปรงุ พมิพค์รั Vงที+ 21 บทที+ 12 กองทุน
รวมและหน่วยลงทุน หวัขอ้การคาํนวณมลูค่าทรพัยส์นิสทุธขิองกองทุนรวม หน้า 553 

วตัถปุระสงคก์าร
เรียนรู ้(LOS) 

เพื+อใหเ้ขา้ใจรายละเอยีดทั +วไปของกองทุนรวม รวมถงึปัจจยัที+มผีลกระทบต่อมลูคา่ของกองทุนรวม 

 

ขอ้ที+ 53.   
เฉลย ตวัเลอืกที+ 3 
คาํอธิบายเฉลย ถา้นกัลงทุนมนีโยบายการลงทุนแบบเชงิรบั นกัลงทุนควรเลอืกลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุน

รวมดชันีหรอืของกองทุนรวม ETF (Exchange-Traded Fund) อยา่งไรกต็าม ถา้นกัลงทุนดงักล่าว
ตอ้งการการลงทุนที+มสีภาพคล่องในการซืVอขายเปลี+ยนมอืสงูและตอ้งการตดิตามการเปลี+ยนแปลง
ของราคาซืVอขายหน่วยลงทุนไดแ้บบ real time เขาควรจะลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุน ETF 
แทนที+จะลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมดชันี (Index Fund)  

หนังสืออ้างอิง หนงัสอื ตลาดการเงนิและการลงทุนในหลกัทรพัย ์ฉบบัปรบัปรงุ พมิพค์รั Vงที+ 21 บทที+ 12 กองทุน
รวมและหน่วยลงทุน หวัขอ้ 12.7 กองทุนอทีเีอฟ (Exchange Traded Fund: ETF) หน้า 587-590 

วตัถปุระสงคก์าร
เรียนรู ้(LOS) 

เพื+อใหรู้แ้ละเขา้ใจลกัษณะ ประเภทและโครงสรา้งของกองทุน ETF (Exchange Traded Fund: 
ETF) 

 

ขอ้ที+ 54.   

เฉลย ตวัเลอืกที+ 2 
คาํอธิบายเฉลย นกัลงทุนบุคคลธรรมดาสญัชาตไิทยจะตอ้งเสยีภาษสีาํหรบัเงนิปันผลที+ไดจ้ากกองทุนรวม 

แต่ไดร้บัยกเวน้ภาษเีงนิไดส้าํหรบักาํไรจากการขายคนืหน่วยลงทุนของกองทุนรวม 
หนังสืออ้างอิง หนงัสอื ตลาดการเงนิและการลงทุนในหลกัทรพัย ์ ฉบบัปรบัปรุง พมิพค์รั Vงที+ 21 บทที+ 12 

กองทุนรวมและหน่วยลงทุน หวัขอ้ 12.1.10 สทิธปิระโยชน์ทางภาษขีองกองทุนรวมและผู้
ลงทุนในกองทุนรวม หน้า 554 

วตัถปุระสงคก์าร
เรียนรู ้(LOS) 

เพื+อใหส้ามารถอธบิายไดถ้งึสทิธปิระโยชน์ทางภาษขีองกองทุนรวมและผูล้งทุนในกองทุน
รวม 
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ขอ้ที+ 55.   
เฉลย ตวัเลอืกที+ 3 
คาํอธิบายเฉลย ตวัเลอืกที+ 1 , 2 และ 4 เป็นลกัษณะของ LTF สว่นตวัเลอืกที+ 3 เป็นลกัษณะของกองทุนรวมเพื+อ

การเลีVยงชพี (RMF) กฏหมายไมไ่ดกํ้าหนดเงื+อนไขขั Vนตํ+าในการลงทุนใน LTF ผูล้งทุนสามารถ
ลงทุนในกองทุน LTF กองเดยีวหรอืหลายกองกไ็ด ้ ในบรษิทัจดัการเดยีวกนัหรอืคนละบรษิทักไ็ด ้
และผูล้งทุนไม่จาํเป็นตอ้งซืVอหน่วยลงทุนของ LTF ทุกปี 

หนังสืออ้างอิง หนงัสอื ตลาดการเงนิและการลงทุนในหลกัทรพัย ์ฉบบัปรบัปรงุ พมิพค์รั Vงที+ 21 บทที+ 12 กองทุน
รวมและหน่วยลงทุน หวัขอ้ 12.3.7 การเปรยีบเทยีบการลงทุนในกองทุนรวม RMF และกองทุน
รวม LTF หน้า 567  

วตัถปุระสงคก์าร
เรียนรู้ (LOS) 

เพื+อใหส้ามารถเปรยีบเทยีบการลงทุนในกองทุนรวม LTF และกองทุนรวม RMF 

 

ขอ้ที+ 56.  
เฉลย ตวัเลอืกที+ 3 
คาํอธิบายเฉลย คา่ธรรมเนียมในการขายหน่วยลงทุน คา่ธรรมเนียมในการรบัซืVอคนืหน่วยลงทุน รวมถงึค่าธรรมเนียมใน

การสบัเปลี+ยนหน่วยลงทุน จะเรยีกเกบ็จากผูล้งทุนโดยตรง สว่นคา่ธรรมเนียมในการจดัการกองทุนจะ
เรยีกเกบ็จากกองทุนรวมโดยตรง 

หนังสืออ้างอิง หนงัสอื ตลาดการเงนิและการลงทุนในหลกัทรพัย ์ฉบบัปรบัปรงุ พมิพค์รั Vงที+ 21 บทที+ 12 กองทุนรวมและ
หน่วยลงทุน หวัขอ้ 12.1.7 คา่ใชจ้่ายที+เกี+ยวกบัการบรหิารจดัการกองทุน หน้า 538-539 

วตัถปุระสงคก์าร
เรียนรู้ (LOS) 

เพื+อใหเ้ขา้ใจลกัษณะการลงทุนของกองทุนรวมตลอดจนคา่ใช้จา่ยที+เกี+ยวขอ้งกบัการบรหิารกองทุน 

 

ขอ้ที+ 57.   
เฉลย ตวัเลอืกที+ 2 
คาํอธิบายเฉลย ตวัเลอืกที+ 1 ไมถู่กตอ้ง ขอ้ความที+ถูกตอ้งคอื กองทุนปิดจะมกีารกําหนดอายโุครงการที+แน่นอนขณะที+

กองทุนเปิดอาจจะมอีายโุครงการหรอืไมก่ไ็ด ้
ตวัเลอืกที+ 3 ไมถู่กตอ้ง ขอ้ความที+ถูกตอ้งคอื หลงัจากการเสนอขายครั Vงแรกแลว้ ผูล้งทุนในหน่วยลงทุน
ของกองทุนปิดจะไมส่ามารถซืVอหน่วยลงทุนของกองทุนปิดเพิ+มไดอ้กี ในขณะที+ผูล้งทุนในหน่วยลงทุนของ
กองทุนเปิดจะสามารถซืVอหน่วยลงทุนของกองทุนรวมประเภทดงักล่าวเพิ+มไดอ้กี 
ตวัเลอืกที+ 4 ไมถู่กตอ้ง ขอ้ความที+ถูกตอ้งคอื ผูล้งทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนปิดจะไมส่ามารถขายคนื

หน่วยลงทุนของกองทุนรวมไดจ้นกวา่จะครบอายโุครงการ ในขณะที+ผูล้งทุนในหน่วยลงทุนของกองทุน

เปิดจะสามารถขายคนืหน่วยลงทุนของกองทุนรวมไดเ้ป็นระยะๆตามกําหนดเวลาที+ระบุในหนงัสอืชีVชวน 

หนังสืออ้างอิง หนงัสอื ตลาดการเงนิและการลงทุนในหลกัทรพัย ์ฉบบัปรบัปรงุ พมิพค์รั Vงที+ 21 บทที+ 12 กองทุนรวมและ
หน่วยลงทุน หน้า 540-541 

วตัถปุระสงคก์าร
เรียนรู้ (LOS) 

เพื+อใหเ้ขา้ใจและสามารถแบ่งประเภทของกองทุนรวมโดยใชเ้กณฑแ์บ่งประเภทที+สาํคญัไดแ้ก่ 1) แบ่งตาม
ประเภทของคา่ใช้จา่ยในการซืVอขายหน่วยลงทุน 2) แบ่งตามประเภทของการขายคนืหน่วยลงทุน 3) แบ่ง
ตามประเภทของนโยบายลงทุน และ 4) แบ่งตามแหล่งที+มาและแหล่งที+นําเงนิไปลงทุน 
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กฏระเบียบและมาตรฐานการปฏิบติังานเกี�ยวกบักองทุน 

 

ขอ้ที+ 58.   
เฉลย ตวัเลอืกที+ 2 
คาํอธิบายเฉลย ตามเกณฑข์องสมาคมบรษิทัจดัการลงทุน ในกรณีตอ้งการวดัและประเมนิผลการดําเนินงานของ

กองทุนรวมตราสารหนีVระยะสั Vน ควรใชอ้ตัราดอกเบีVยเงนิฝากประจํา 1 ปีเฉลี+ยของธนาคารกรงุเทพ 
ธนาคารไทยพาณิชยแ์ละธนาคารกสกิรไทย 

หนังสืออ้างอิง หนงัสอื ตลาดการเงนิและการลงทุนในหลกัทรพัย ์ฉบบัปรบัปรงุ พมิพค์รั Vงที+ 21 บทที+ 12 กองทุน
รวมและหน่วยลงทุน หวัขอ้ 12.8.3 มาตรฐานการวดัผลการดาํเนินงานของสมาคมบรษิทัจดัการ
ลงทุน หน้า 602-603 

วตัถปุระสงคก์าร
เรียนรู้ (LOS) 

เพื+อใหเ้ขา้ใจเกณฑม์าตรฐานการวดัผลการดาํเนินงานของกองทุนรวมตามแต่ละนโยบายการลงทุน 
ตามเกณฑอ์า้งองิที+กําหนดโดยสมาคมบรษิทัจดัการลงทุน 

 

ขอ้ที+ 59.   
เฉลย ตวัเลอืกที+ 1 
คาํอธิบายเฉลย ถา้นกัลงทุนเชื+อวา่ตลาดหลกัทรพัยเ์ป็นตลาดที+ไมม่ปีระสทิธภิาพ และนกัลงทุนมโีอกาสที+จะสรา้ง

อตัราผลตอบแทนจากการลงทุนที+สงูกวา่อตัราผลตอบแทนของตลาด นกัลงทุนควรใชก้ลยทุธก์าร
ลงทุนแบบ Market Timing เพื+อคน้หาช่วงจงัหวะเวลาที+เหมาะสมที+จะซืVอหรอืขายหลกัทรพัย ์
อยา่งไรกต็าม ถา้นกัลงทุนเชื+อว่าตลาดหลกัทรพัยเ์ป็นตลาดที+มปีระสทิธภิาพ (Efficient Market) 
และเป็นเรื+องยากที+ผูล้งทุนจะสรา้งอตัราผลตอบแทนจากการลงทุนในระดบัที+เหนือกวา่อตัรา
ผลตอบแทนของตลาด (Market Return) ไดอ้ยา่งสมํ+าเสมอ นักลงทุนควรใช ้ Share Cost 
Averaging หรอื Dollar Cost Averaging ซึ+งเป็นการคอ่ยๆทยอยซืVอหลกัทรพัยเ์พื+อการลงทุนและ
ช่วยถวัเฉลี+ยต้นทุนต่อหน่วยในการซืVอหลกัทรพัยเ์พื+อการลงทุนใหตํ้+ากวา่การซืVอหลกัทรพัยเ์พื+อ
การลงทุนในคราวเดยีว 

หนังสืออ้างอิง หนงัสอื ตลาดการเงนิและการลงทุนในหลกัทรพัย ์ฉบบัปรบัปรงุ พมิพค์รั Vงที+ 21 บทที+ 12 กองทุน
รวมและหน่วยลงทุน หวัขอ้ 12.9.3 กลยทุธก์ารลงทุนในกองทุนรวมของผูล้งทุน หน้า 620-621 

วตัถปุระสงคก์าร
เรียนรู้ (LOS) 

เพื+อใหเ้ขา้ใจและสามารถอธบิายขั Vนตอนการลงทุนในกองทุนรวม 
เพื+อใหเ้ขา้ใจคา่ใชจ้า่ยที+เกี+ยวขอ้งกบัการบรหิารกองทุนรวม 

 

ขอ้ที+ 60 
เฉลย ตวัเลอืกที+ 1 
คาํอธิบายเฉลย กองทุนรวมที+มนีโยบายการลงทุนเชงิรกุจะม ีexpense ratio ที+สงูกว่ากองทุนรวมที+มนีโยบายการ

ลงทุนเชงิรบั 
หนังสืออ้างอิง หนงัสอื ตลาดการเงนิและการลงทุนในหลกัทรพัย ์ ฉบบัปรบัปรงุ พมิพค์รั Vงที+ 21 บทที+ 12 กองทุน

รวมและหน่วยลงทุน หวัขอ้การคาํนวณหา Expense Ratio หน้า 613-614 
วตัถปุระสงคก์าร
เรียนรู้ (LOS) 

เพื+อใหเ้ขา้ใจคา่ใชจ้า่ยที+เกี+ยวขอ้งกบัการบรหิารกองทุนรวม 

 


