
ความเดิมในตอนที่แล้ว (M&W ฉบับเดือนมีนาคม 2559) ได้กล่าวถึง
หลกัสตูรส�ำหรบัผูป้ระกอบวชิาชพีด้านการวเิคราะห์การลงทนุของ ACIIA 
หรือ Certified International Investment Analysts อันเป็นหลักสูตร
สากลส�ำหรับผู้ประกอบวิชาชีพด้านการวิเคราะห์การลงทุนหรือการ
จัดการลงทุนกลุ่มสินทรัพย์ที่เป็นที่ยอมรับทั่วโลกอีกหลักสูตรหนึ่ง ฉบับ
นี้จะกล่าวถึงรายละเอียดและการพัฒนาเนื้อหาความรู้ รวมถึงวิจารณ์
หลักสูตรดังกล่าว อันเป็นตอนจบของเรื่องนี้

แนะนำ�หลักสูตร
วิชาชีพนักวิเคราะห์
การลงทนุของ ACIIA

โครงสร้างหลักสูตรแบ่งออกได้เป็น 2 เรื่องคือ ความรู้ร่วม (Common  
knowledge) ซึ่งม ี2 ระดบัคอื Fundamental level กบั Final level และความรู้
เฉพาะของแต่ละประเทศ (National specific knowledge) รายละเอยีดของเนื้อหา
วชิาแสดงไว้ในตารางต่อไปนี้

ส่วนเนื้อหาความรูเ้ฉพาะ ได้แก่ กฎระเบยีบ จรรยา
บรรณ รวมถึงมาตรฐานการปฏิบัติวิชาชีพของแต่ละ
ประเทศ จะได้รับการพัฒนาและทดสอบโดยสถาบัน
ผูด้แูลหลกัสตูรของแต่ละประเทศ แทนที่จะใช้แนวทาง
การพัฒนาแบบรวมศูนย์โดยประเทศพัฒนาแล้วแต่
เพียงฝ่ายเดียว องค์ความรู้จึงมีความสอดคล้องกับ
หลกัเกณฑ์และกลไกการก�ำกบัดแูลของแต่ละประเทศ 
ท�ำให้สามารถน�ำไปใช้ปฏบิตังิานได้จรงิ 

ลกัษณะเด่นประการหนึ่งของ CIIA คอืความหลาก
หลายของภาษาในการทดสอบ แม้ว่าองค์ความรู้หลกั
ที่พฒันาเพื่อหลกัสูตร CIIA จะเป็นภาษาองักฤษ แต่
การทดสอบความรูย้งัสามารถด�ำเนนิการในภาษาอื่นๆ 
อกี 11 ภาษา นอกจากภาษาองักฤษ ได้แก่ จนี ฝรั่งเศส 
เยอรมนั อติาเลยีน ญี่ปุ่น เกาหล ีโปแลนด์ โปรตเุกส 
รัสเซีย และสเปน ด้วยเชื่อว่าผู้ทดสอบย่อมแสดง
ความสามารถในภูมิรู้ของตนด้วยภาษาแม่ได้ดีกว่า
ภาษาอื่นๆ

สิ่งที่น่าสนใจในหลักสูตร CIIA ได้แก่
1.	 ความเป็นสากลของคณุวฒุทิี่ใช้อ้างองิในการเทยีบ 
	 ความรู้วชิาชพีได้ในประเทศต่างๆ ทั่วโลก เสมอืน 
	 เป็นหนังสือผ่านแดน (Passport) ด้านใบอนุญาต 
	 ประกอบวิชาชีพสากล ขณะเดียวกันยังรักษา 
	 กฎเกณฑ์และการปฏบิตัขิองตลาดท้องถิ่นไว้
2.	 หลักการพัฒนาเนื้อหาความรู้ โดยมีคณะท�ำงาน 
	 เป็นตัวแทน หรือ ผู้เชี่ยวชาญจากประเทศต่างๆ  
	 ทั่วโลก นอกจากจะท�ำให้การพฒันาเนื้อหามคีวาม 
	 กว้างขวาง หลายมมุมองแล้ว ยงัได้รบัการยอมรบั 
	 จากประเทศคู่สัญญาไปโดยปริยาย นอกจากนี้ 
	 แต่ละประเทศยงัไม่ต้องพฒันาเนื้อหาในส่วนความรู้ 
	 ส�ำหรบันกัวเิคราะห์ด้วยตนเองอกีด้วย
3.	 นอกจากคุณวุฒิ CIIA จะใช้อ้างอิงเป็นความรู ้
	 ส�ำหรบันกัวเิคราะห์หลกัทรพัย์แล้ว ยงัใช้กบัวชิาชพี 
	 ทางการเงนิอื่นๆ เช่น Investment Advisers, Asset  
	 Managers, Risk Managers เป็นต้น
4.	 เนื้อหาในความรู้ร่วม (Common Knowledge) ถูก 
	 พัฒนาขึ้นโดยเน้นการน�ำไปประยุกต์ใช้ทั้งในการ 
	 วิเคราะห์ในระดับโลกและรายประเทศมากกว่า 
	 ความรู้ในเชงิทฤษฎี

CIIA จงึเป็นอกีทางเลอืกหนึง่ของนกัวเิคราะห์
การลงทนุ ในการศกึษาและทดสอบเพือ่ประกอบ
วชิาชพีในสายวชิาการเงินการลงทุนได้ท่ัวโลก 

COLUMNIST
TSI REPORT 
ซินฮัว แซ่ลี้
ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย

(ตอนจบ)

เนื้อหาความรู้ร่วม (Common Knowledge) ด�ำเนนิการพฒันาโดยตวัแทน 
ผูท้รงคณุวฒุจิากประเทศต่างๆ ในรปูคณะท�ำงานที่ประกอบด้วยตวัแทนสมาพนัธ์ 
องค์กรนานาชาต ิที่จดัตั้งมาตั้งแต่ปี 1998 เพื่อร่วมกนัพฒันาเนื้อหาที่เป็นสากล
และเหมาะแก่ทกัษะของผู้ประกอบวชิาชพีในหลายๆ ประเทศ 

สมาพนัธ์ที่มบีทบาทส�ำคญัต่อการพฒันาเนื้อหาหลกัสูตร ไดแ้ก่ สมาพนัธ์
จากยโุรปคอื European Federation of Financial Analysts Societies (EFFAS, 
http://effas.net) ที่ส่งเสรมิและพฒันามาตรฐานความรู้และวฒุด้ิานวชิาชพีด้าน
การลงทุนของยุโรปมากว่า 50 ปี กับ สมาพันธ์จากเอเชียและโอเชียเนียคือ 
Asian Securities and Investments Federation Inc. (ASIF, http://www.asif.org.au) 
ที่พัฒนาและส่งเสริมวิชาชีพด้านการเงินและการลงทุนในประเทศแถบเอเชีย 
โดย องค์กรตวัแทนสมาชกิจากประเทศไทยที่ร่วมเป็นสมาชกิสมาพนัธ์ดงักล่าว 
คอื สมาคมนกัวเิคราะห์การลงทนุ (Investment Analysts Association -- IAA)

Common
knowledge

National specific
knowledge

Fundamental 
level

Final level

• Equity, fixed income, derivatives valuation
and analysis • Financial accounting and
statement analysis • Corporate finance
• Economics • Portfolio management

มหีวัข้อวชิาเช่นเดยีวกบั Fundamental
level แต่การทดสอบจะเน้นการประยกุต์
ในลกัษณะการแก้ปัญหา case study และ
การแสดงความเหน็เชงิลกึ (in-depth essay)

Regulation • Ethics • Financial statement 
analysis • Market structures and instru-
ments
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