
เ มื่ อ พู ด ถึ ง ก า ร ล ง ทุ น ใ น 
Futures นักลงทุนส่วนใหญ่จะ
ลงทนุโดยคาดการณ์ทศิทางราคา
ของสินค้าอ้างองิ หรอื “Direction 
Trading” โดยถ้าคาดการณ์
ว่าราคาของสินค้าอ้างอิงอยู ่ใน
ช่วงขาขึ้น นักลงทุนจะเปิด Long 
Position แต่ถ้าคาดการณ์ว่า
ราคาสินค้าอ้างอิงอยู่ในช่วงขาลง 
นักลงทุนจะเปิด Short Position 
หากนกัลงทนุเปิดฐานะ Long หรอื 
Short ไปแล้ว แต่ไม่เป็นไปตามที่
คาดการณ์สามารถจ�ำกัดความ
เสี่ยงด้วยการ Lock Spread

การจำ�กัดความเสี่ยงในการลงทุนใน Futures
โดยการ Lock Spread
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TSI REPORT 
ภิติมน ชคนานนท์
ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย

จากตารางจะเห็นว่าในกรณีที่ 1 นักลงทุนกลัวความเสี่ยงเลยเลือกปิดสัญญาท�ำให้
รับรู้ขาดทุนทันที 20 จุด แต่ในกรณีที่ 2 นักลงทุนยังคงถือสัญญาโดยคาดว่าสัญญาที่
ถือจะมีโอกาสก�ำไร หรือขาดทุนลดลง แต่จากตัวอย่างนักลงทุนคาดการณ์ผิด SET50 
ลงต่อเนื่องท�ำให้ขาดทุนมากขึ้นถึง 30 จุด และทางเลือกที่ 3 นักลงทุนอาจไม่แน่ใจใน
ทิศทางของ SET50 แต่ต้องการจ�ำกัดความเสี่ยงไว้ก่อนโดยการเปิด Short S50U16 ซึ่ง
ไม่ว่าทศิทางของ SET50 จะขึ้นหรอืลงกจ็ะมขีาดทนุใกล้เคยีงกบัก่อนท�ำธรุกรรม ซึ่งจาก
ตวัอย่าง SET50 ลงต่อเนื่องท�ำให้ขาดทนุสญัญา LongS50M16 มากขึ้น และได้ก�ำไรจาก
สญัญา ShortS50U16 มาชดเชย ท�ำให้รวมแล้วขาดทนุเหลอื 15 จดุ จากทางเลอืกที่ 3 นี้
คอืการท�ำ Lock Spread นั่นเอง 

รายละเอยีดต่างๆ ที่กล่าวมาในข้างต้น เป็นข้อมลูเบื้องต้นเพื่อให้นกัลงทนุเหน็ประโยชน์
จากการ Lock Spread ซึ่งสามารถน�ำไปใช้เพื่อจ�ำกดัความเสี่ยง โดยนกัลงทนุสามารถศกึษา
ข้อมูลเพิ่มเตมิได้ที่ www.set.or.th และ www.tfex.co.th

การใช้ Lock Spread สามารถลดหรือชะลอผลขาดทุนอย่างไร ขอยกตัวอย่าง เช่น 
นกัลงทนุม ีLong Position S50M16 ที่ 1 สญัญา (สนิค้าอ้างองิ คอื SET 50 Index และ
หมดอายใุนวนัที่ 29 เดอืนมถินุายน ในปี 2016) ที่ราคา 900 จดุ ต่อมาราคาลดลงท�ำให้
เกดิผลขาดทนุต่อเนื่อง นกัลงทนุอาจมทีางเลอืก 3 ทางเลอืก ดงัต่อไปนี้

การ	Lock Spread โดยทั้งสองขา 
			   เป ็นการจับคู ่ สัญญาของ 
Futures โดยขาหนึ่งเป็น “ซื้อ” หรอื Long 
Position และอกีขาหนึ่งเป็น “ขาย” หรอื 
Short Position ต้องมสีนิค้าอ้างองิเดยีวกนั
แต่เดอืนหมดอายไุม่ตรงกนั

ตัวอย่างการจับคู่สัญญา SET50
แบบ Lock Spread ดังรูป 

 

ทางเลอืกที ่3
Lock Spread

ทางเลอืกที ่2
ถอืสญัญาจนหมดอายุ

ทางเลอืกที ่1
ปิดสญัญาทนัที

กรณตีวัอย่าง
นกัลงทนุถอื 

S50M16 ที ่900 จดุ						    
	วันที่ 15 พ.ค 16
	•	S50M16	 ขาดทุน 20 จุด	 ขาดทุน 20 จุด	 ขาดทุน 20 จุด	
		 อยู่ที่ 880 จุด	 *ปิดสัญญาทันที*			 
	วันที่ 30 พ.ค 16 
	•	S50M16		  ขาดทุน 15 จุด	 นักลงทุนเข้า Short
		 อยู่ที่ 885 จุด	 	 	 S50U16 ที่ 887
	•	S50U16	 	 	 LongS50M16:
		 อยู่ที่ 887 จุด			   ขาดทุน 15 จุด
					    ShortS50U16 :
					    ไม่มี ก�ำไร/ขาดทุน 	
	วันที่ 15 มิ.ย 16 
	•	S50M16		  ขาดทุน 21 จุด	 LongS50M16 :
		 อยู่ที่ 879 จุด			   ขาดทุน 21 จุด
	•	S50U16			   ShortS50U16 :
		 อยู่ที่ 880 จุด			   ก�ำไร 7 จุด 
 					    รวมขาดทุน : 14 จุด	
	วันที่ 29 มิ.ย 16 
	•	S50M16		  ขาดทุน 30 จุด	 LongS50M16 :
		 อยู่ที่ 870 		  *ปิดสัญญา ณ	 ขาดทุน 30 จุด
	•	S50U16		  วันหมดอายุ*	 ShortS50U16 :
		 อยู่ที่ 872 จุด			   ก�ำไร 15 จุด
					    รวมขาดทุน 15 จุด	
	นักลงทุนจะ	 ขาดทุน 20 จุด	 ขาดทุน 30 จุด	 ขาดทุน 15 จุด
	ขาดทุนรวม	 	 	 	

Long
SET50 :
S50M16

(หมดอายเุดอืน
มถินุายน 2016)

Short
SET50 :
S50U16

(หมดอายเุดอืน
กนัยายน 2016)
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