
เมือ่วนัที ่25 พฤษภาคม 2552 ตลาดหลักทรพัย์แห่งประเทศไทย ได้เปิดตวัดชัน ีFTSE SET Shariah Index อนัเป็นดชันหีนึง่
ในกลุม่ดชัน ีFTSE SET Index Series และการคดัเลอืกหลกัทรพัย์ส�ำหรับ FTSE SET Shariah Index ใช้หลกัการคดัเลอืกจาก 
มลูค่าตลาด (Market Capitalization) จากสภาพคล่องในการซือ้ขาย (Liquidity Screening) และจากการกระจายหุน้ให้แก่
ผูถื้อหุ้นรายย่อย (Free-float Screening) รวมถงึการคัดเลอืกหลกัทรพัย์ตามหลกัชะรอีะฮ์ (Shariah) ของศาสนาอสิลาม
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ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย

FTSE SET Shariah Index

หากเราพจิารณาถงึการลงทนุในหลกัทรพัย์ใน
ปัจจุบันที่ต้องการให้ผู้ลงทุนลงทุนในหลักทรัพย์
ที่ด�ำเนินกิจการด้วยการค�ำนึงถึงประเภทธุรกิจ
ที่มิใช่อบายมุขและมีโครงสร้างทางการเงินโดย
เฉพาะการก่อหนี้ที่เหมาะสม ก็อาจนับได้ว่าการ
พจิารณาลงทนุในหุน้ของกจิการ หรอืกองทนุ หรอื 
Equity-linked Products ต่างๆ ที่ใช้ดชัน ีFTSE SET 
Shariah Index เป็นตวัอ้างองิ ถอืเป็นทางเลอืกของ
การลงทนุอกีทางหนึ่งของผู้ลงทนุ 

ความน่าสนใจของ FTSE SET Shariah Index อยู่ที่หลกัการพจิารณาคดักรอง
หลกัทรพัย์เข้ามาในดชันทีี่มไิด้สนใจแต่เพยีงขนาดของมูลค่า สภาพคล่อง หรอื
การกระจายหุ้นเท่านั้น แต่ยงัค�ำนงึถงึหลกัการตามศาสนาอสิลาม 2 ประการคอื 

(1)	การด�ำเนินธุรกิจของบริษัท (business activity screening) ที่ไม่ขัด 
	 กับหลักของศาสนา ได้แก่

1.	 ธนาคาร สถาบันการเงิน หรือประกันภัยที่ไม่ได้ด�ำเนินธุรกิจตามหลัก 
		  ศาสนาอสิลาม

2.	 ธรุกจิที่เกี่ยวข้องกบัแอลกอฮอล์
3.	 ธรุกจิที่มผีลติภณัฑ์เกี่ยวข้องกบัสกุร ซึ่งไม่เป็นอาหารฮาลาล (halal)
4.	 ธรุกจิที่เกี่ยวข้องกบับนัเทงิ เช่น คาสโิน การพนนั โรงภาพยนตร์ ดนตร ี 

		  สื่อลามก รวมถงึธรุกจิโรงแรม
5.	 ธรุกจิที่เกี่ยวข้องกบัยาสูบ
6.	 ธรุกจิที่เกี่ยวข้องกบัการผลติหรอืจ�ำหน่ายอาวธุ

(2)	การมโีครงสร้างทางการเงนิ (financial ratios screening) ทีย่ดึหลกัว่า 
	 หากมหีนีส้นิ ลูกหนี ้หรอืเงนิสด มากกว่าอัตราส่วนทีก่�ำหนด จะท�ำให้ 
	 บรษิทัไม่สามารถซือ้ขายได้ เพราะเหมอืนกับการซือ้ขายหนีห้รือเงินสด  
	 ซ่ึงอาจมดีอกเบีย้มาเกีย่วข้อง (และขดักบัหลกัการลงทนุในศาสนาอสิลาม)1 

ในรายงาน FTSE SET Index Series ของ 
FTSE Russell ฉบบัเดอืนกมุภาพนัธ์ 2560 
รายงานว่า FTSE SET Shariah Index ประกอบ 
ด้วยหลกัทรพัย์จ�ำนวน 111 บรษิทั จดัอยู่
ในกลุ่มอุตสาหกรรมส�ำคัญเช่น ปิโตรเคมี
และเคมีภัณฑ์ น�้ำมันและก๊าซ เทคโนโลยี
สารสนเทศและการสื่อสาร เปน็ต้น มมีลูค่า
ตามราคาตลาดที่ 5.25 ล้านล้านบาท คดิ

เป็นสดัส่วน 40.67% ของ FTSE SET All-Share Index และ
ให้ Dividend Yield 3.40% ขณะที่ FTSE SET All-Share 
Index ให้ dividend yield ที่ 3.13%

โดยทฤษฎี การจัดกลุ่มหลักทรัพย์และสร้างดัชนีก็
เพื่อประโยชน์ในการใช้เป็นข้อมูลอ้างอิง (benchmark) 
และการพฒันาหลกัทรพัย์อื่นๆ เช่น กองทนุรวม (Mutual 
Fund, LTF, RMF) Exchanged Traded Funds (ETFs) 
และตราสารที่เกี่ยวเนื่องกับตราสารทุน (Equity-linked 
Products) 

ปัจจุบันมีกองทุนรวม 3 กองทุน คือ กองทุนเปิด
เอม็เอฟซ ี อสิลามกิ ฟันด์ (MIF) กองทนุเปิดเอม็เอฟซี 
อสิลามกิหุน้ระยะยาว (MIF-LTF) และ กองทนุเปิดวรรณ 
กองทนุคณุธรรม (ชะรอีะห์) หุน้ระยะยาว (ONE-SHARIAHLTF) 
(ที่เพิ่งเปิดโครงการเมื่อ 21 พฤศจกิายน 2559 นี้) ที่ใช้ดชัน ี
FTSE SET Shariah Index เป็นดชันชีี้วดัผลการด�ำเนนิงาน 
และกองทุนเปิดกรุงไทยชาริอะฮ์หุ้นระยะยาว (KSLTF) 
กบักองทนุเปิดกรงุไทยชารอิะฮ์เพื่อการเลี้ยงชพี (KSRMF) 
ใช้ดชันผีลตอบแทนรวมของตลาดหลกัทรพัย์ (SET TRI) 
เป็นดชันวีดัผลการด�ำเนนิงาน

FSTSH since its inception (25 May 2009)Industry breakdown (%)

1	 ผู้สนใจหลักชะรีอะฮ์ในการคัดกรองหลักทรัพย์โปรดดู https://islamicfinancethai.com/การลงทุนอิสลามislamic-investment/337-2/ เมษายน 2560 093

Source: หนังสือชี้ชวนส่วนสรุปข้อมูลส�ำคัญ ข้อมูล ณ 31 มกราคม 2560
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MIF	 3.51	 3.88	 24.36	 10.35	 9.39	 10.40	 164.44	

MIF-LTF	 5.10	 0.34	 20.43	 6.14	 6.21	 -	 110.09	

FTSE SET Shariah 	 6.94	 6.19	 28.28	 5.54	 -	 -	 -	

กองทุน/ดัชนี ผลการด�ำเนินงาน (%)


